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DIE DEUTSCHE HYPO IM UBERBLICK

01.01.- 01.01.-  Verdnderung
in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 (in %)
Neugeschéftszahlen
Gewerbliche Immobilienfinanzierungen *) 4.540,7 4.075,2 11,4

Inlandsfinanzierungen 2.832,1 2.449,2 15,6
Auslandsfinanzierungen 1.708,6 1.626,0 51
Emissionsvolumen 3.938,2 3.571,5 10,3
Hypothekenpfandbriefe 1.800,0 1.601,5 12,4
Ungedeckte Schuldverschreibungen 2.138,2 1.970,0 8,5
Verénderung
in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 (in %)
Bestandszahlen
Gewerbliche Immobilienfinanzierungen 11.977,0 11.953,6 0,2
Inlandsfinanzierungen 7.156,0 7.380,3 -3,0
Auslandsfinanzierungen 4.821,0 4.573,2 54
Kommunalkredite 4.815,5 5.588,6 -13.8
Fremde Wertpapiere 6.720,3 7.038,0 -45
Refinanzierungsmittel 23.493,4 25.243,7 -6,9
Hypothekenpfandbriefe 8.286,9 8.486,5 -2,4
Offentliche Pfandbriefe 5.378,5 7.028,5 -235
Sonstige Schuldverschreibungen 2.740,5 2.606,9 51
Andere Verbindlichkeiten 7.087,5 7.121,8 -05
Eigenkapital **) 1.382,6 1.330,6 3,9
Bilanzsumme 25.202,6 26.943,7 -6,5

01.01.- 01.01.-  Verdnderung
in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 (in %)
Ergebniszahlen
Zinsuberschuss 202,1 224,5 -10,0
Provisionstiberschuss 3,7 0,5 >100,0
Verwaltungsaufwendungen ***) 76,4 77,8 -1,8
Risikoergebnis - 66,6 -41,3 -61,3
Wertpapier- und Beteiligungsergebnis 55,7 -294 >100,0
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 115,0 70,3 63,6
AuBerordentliches Ergebnis -16 -0,1 >-100,0
Zinsen auf stille Einlagen 8,4 8,4 0,0
Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung 104,9 61,8 69,7
in % 31.12.2016 31.12.2015
Sonstige Angaben
Cost-Income-Ratio 37,8 35,6

*)  In Abgrenzung zur bisherigen Methodik wurden Prolongationen bestehender Finanzierungen einbezogen, sofern die Prolongationszeitraume

mindestens ein Jahr betragen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.
**)  einschlieBlich Fonds fur allgemeine Bankrisiken, Genussrechtskapital und nachrangigen Verbindlichkeiten
einschlieBlich Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegensténde
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DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

VORWORT DES
AUFSICHTSRATSVORSITZENDEN

Sehr geehrte Kunden
und Geschdftspartner der Deutschen Hypo,

ein anspruchsvolles Geschéftsjahr liegt hinter der Bankenbranche. Neben weiter zunehmenden
regulatorischen Vorgaben und der anhaltenden Niedrigzinsphase beschéftigt alle Kreditinstitute die
zunehmende politische Unsicherheit auRerhalb Deutschlands, die insbesondere durch das Brexit-Refe-
rendum und den Ausgang der Wahlen in den USA verstarkt worden ist. Auch der durch die Digitalisierung
entstandene Veranderungsdruck stellt fur alle Kreditinstitute eine groRe Herausforderung dar.

Trotz dieser anspruchsvollen Rahmenbedingungen erzielte die Deutsche Hypo im Geschaftsjahr 2016
ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit in Hohe von 115 Mio. €. Der Erfolg fuldt dabei auf mehreren
Faktoren: Zum einen spielen der Deutschen Hypo die stabilen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
ihren Zielmarkten in die Karten, ebenso wie das weiterhin groRe Investoreninteresse an gewerblichen
Immobilien. In diesem positiven Umfeld gelingt es der Bank, ihre Akquisitions- und Ertragskraft sowohl
im Inland als auch im Ausland bestens zu entfalten, abzulesen am deutlich gestiegenen Neugeschafts-
volumen und den anhaltend hohen operativen Ertragen. Zum anderen ist das Geschéftsjahr 2016 fir die
Deutsche Hypo von einem wesentlichen Sondereffekt geprégt gewesen: der Auflosung eines Grol3teils
der fiir das Heta-Engagement gebildeten Wertberichtigungen.

Doch auch ohne diesen Effekt hatte die Bank ein dulerst erfolgreiches Geschaftsergebnis vorzuweisen.
Zumalim vergangenen Jahr auch ein stattlicher Millionenbetrag den Reserven zugefiihrt werden konnte.
Die Deutsche Hypo ist somit gut gestdrkt und mit viel Riickenwind in das Geschdftsjahr 2017 gestartet.
Auch wenn sie dieses Jahr nicht an das auRergewdhnlich gute Ergebnis aus 2016 anknipfen kann, gehe
ich davon aus, dass auch 2017 ein erfolgreiches Jahr fir die Deutsche Hypo werden wird und die Bank
damit ihren Status als nachhaltiger Ertragsbringer im NORD/LB Konzern untermauern kann.



AKTUELL LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS BESTATIGUNGEN ORGANISATION

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden | Vorwort des Vorstands | Das Jahr 2016 im Uberblick | Nachhaltigkeit |
Megatrends

Sehr geehrte Kunden und Geschaftspartner, mit der Deutschen Hypo vertrauen Sie auf eine erfahrene
und bestens im Markt positionierte Immobilienfinanzierungsbank. Mit ihrer Kompetenz in der gewerb-
lichen Immobilienfinanzierung wird sie lhnen auch zukiinftig gerne bei Ihren Projekten und Investitionen
zur Seite stehen.

Beste GriiRe

Thomas S. Burkle
Vorstandsvorsitzender der NORD/LB und
Aufsichtsratsvorsitzender der Deutschen Hypo
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DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Kunden und Geschéftspartner,

das Jahr 2016 wird uns lange in Erinnerung bleiben. Zum einen mussten wir miterleben, wie der Terror
nun auch mitten in Deutschland zugeschlagen hat. Zum anderen hat das vergangene Jahr mit dem
Brexit-Referendum und der US-Présidentenwahl zwei tiberraschende politische Entscheidungen hervor-
gebracht, deren langfristige Auswirkungen heute noch nicht einmal im Ansatz abzusehen sind.

Dennoch gilt 2016 als erneut sehr gutes Geschaftsjahr fir die gewerbliche Immobilienwirtschaft in
Deutschland. Mit einem Transaktionsvolumen von mehr als 50 Mrd. € knlpfte 2016 nahtlos an seine
erfolgreichen Vorjahre an. Die nun schon seit einigen Jahren positive Entwicklung setzte sich somit
weiter fort. Ausschlaggebend war hierfiir insbesondere das anhaltend hohe Interesse inléandischer und
internationaler Investoren an gewerblichen Immobilien in Deutschland. In einer politisch zunehmend
unberechenbareren Welt stellt Deutschland seine Attraktivitat Jahr fur Jahr unter Beweis. Der deutsche
Immobilienmarkt profitiert vom Status Deutschlands als sicherer Hafen und bietet Investoren in Zeiten
der Niedrigzinsphase weiterhin interessante Anlagemaglichkeiten.

In diesem Umfeld hat die Deutsche Hypo ihre positive Geschaftsentwicklung der Vorjahre fortgefihrt
und sich im Wettbewerb der gewerblichen Immobilienfinanzierer wieder gut behauptet. Mit einem Neu-
geschaft in Hohe von 4,6 Mrd. € haben wir unser bislang héchstes Neugeschéftsvolumen akquiriert.
Profitiert haben wir dabei unter anderem von groRvolumigen Transaktionen, bei denen wir als Lead
Arranger unsere Strukturierungskompetenz einbrachten und anschlieBend groRe Teile der Finanzie-
rungsvolumina syndizieren konnten.

Die von uns in den Geschéftsjahren 2014 und 2015 gebildeten Wertberichtigungen fir unser Heta-
Engagement konnten 2016 gréRtenteils aufgelost werden, nachdem die Deutsche Hypo — gemeinsam
mit vielen anderen Glaubigern — der angebotenen Wertpapier-Umtauschaktion zugestimmt hatte. Positiv
wirkte sich zudem das auBergewdhnlich niedrige Risikoergebnis im unserem Kerngeschaftsfeld Gewerb-
liche Immobilienfinanzierung aus, das zum einen die Folge unserer konservativen Risikopolitik, zum
anderen Ausdruck der momentan positiven Verfassung unserer Zielmarkte ist. Die gute Qualitat der von
uns finanzierten Immobilien sowie die einwandfreie Bonitdt unserer Kunden sind und bleiben fir uns die
Eckpfeiler einer auf nachhaltigen Erfolg beruhenden Geschaftspolitik.

Unter dem Strich steht fiir 2016 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit von 115,0 Mio. €, das auf-
grund des erwdhnten Sondereffekts nur bedingt mit dem Vorjahreswert von 70,3 Mio. € zu vergleichen
ist. Aufgrund der stabilen Rahmenbedingungen und der guten Aufstellung unserer Bank rechnen wir im
Hinblick auf 2017 erneut mit einem erfolgreichen Geschéftsjahr fur die Deutsche Hypo, in dem wir den
positiven Dreiklang aus stabilen Ertrégen, geringen Risiken und effizienten Strukturen aufrechterhalten
konnen.



AKTUELL LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS BESTATIGUNGEN ORGANISATION

Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden | Vorwort des Vorstands | Das Jahr 2016 im Uberblick | Nachhaltigkeit |
Megatrends

Von links: Andreas Pohl, Sabine Barthauer, Andreas Rehfus

Ihnen, sehr geehrte Kunden und Geschaftspartner, danken wir fiir die vertrauensvolle und erfolgreiche
Zusammenarbeit im vergangenen Jahr. Unser Anspruch ist, dass Sie zusammen mit lhrer Deutschen
Hypo Ihre Ziele erreichen —auch tber das Jahr 2017 hinaus.

Mit besten GriiRen,

P S P

Andreas Pohl Sabine Barthauer Andreas Rehfus
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DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

DAS JAHR 2016 IM UBERBLICK

15. Februar 2016

Die Deutsche Hypo begibt erfolgreich ihren ersten 500 Mio. € Benchmark-Hypothekenpfand-
brief des Jahres 2016. Der Pfandbrief weist eine Laufzeit von sieben Jahren auf und tragt
einen Kupon von 0,25 %. Der Emissionskurs von 99,482 % entspricht einer Emissionsrendite
in Hohe von 0,325 %.

11. April 2016

Der Deutsche Hypo-Index erscheint zum 100. Mal. Der monatlich veréffentlichte Index leistet
seit mittlerweile mehr als acht Jahren einen Beitrag zur Markttransparenz im Bereich der
gewerblichen Immobilienwirtschaft, indem er konjunkturelle Wendepunkte und die Stimmungs-
lage im Markt dokumentiert. Seit seiner Einfiihrung hat sich der Deutsche Hypo-Index zum
Benchmark-Indikator fir diesen Wirtschaftszweig entwickelt.

22. April 2016

Die Deutsche Hypo veroffentlicht eine Studie Uber Serviced Apartments. Sie kommt zu dem
Ergebnis, dass diese eine Nische mit Wachstumspotenzial sind. Insbesondere aufgrund der
steigenden Mobilitdt am Arbeitsmarkt und der zunehmenden touristischen Attraktivitat ist in
Zukunft von einer erhdhten Nachfrage nach flexiblen Ubernachtungskonzepten in Deutsch-
land auszugehen.

2. Mai 2016

Laut einer Studie der Deutschen Hypo aus der Reihe ,Global Markets” werden sich insbe-
sondere der technologische Fortschritt, aber auch weitere Megatrends wie die demo-
grafische Entwicklung und der Wertewandel spirbar auf die Lage und Ausstattung von
Logistikimmobilien auswirken. Beispielsweise werden im Zuge der Trends Urbanisierung
und Individualisierung zukilnftig verstarkt kleinere Warenverteilzentren an dezentralen
Standorten bendtigt.

4. Mai 2016

Die Deutsche Hypo erhdlt von der Nachhaltigkeits-Ratingagentur oekom research AG erst-
mals ein Prime-Rating. Damit gehort die Bank mit ihrer aktuellen Ratingnote C+ derzeit zu
den besten drei Unternehmen ihrer Branche. Bereits im Februar 2016 hatte die imug Bera-
tungsgesellschaft fiir sozial-6kologische Innovationen mbH das Nachhaltigkeitsrating der
Deutschen Hypo in allen von ihr bewerteten Kategorien angehoben.

10. Mai 2016

Die zweite Benchmark-Emission der Deutschen Hypo des Jahres 2016 verlauft ebenfalls sehr
erfolgreich. Der Hypotheken-Pfandbrief mit einem Volumen von 750 Mio. € ist mit einem
Kupon von 0,25 % ausgestattet. Der Ausgabekurs lag bei 99,635 %, was einer Rendite von
0,294 % und damit einem Renditeabschlag von minus einem Basispunkt zur Swap-Mitte
entspricht. Die Emission war doppelt Uberzeichnet.
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Vorwort des Aufsichtsratsvorsitzenden | Vorwort des Vorstands | Das Jahr 2016 im Uberblick | Nachhaltigkeit |
Megatrends

19. Mai 2016

Der Aufsichtsrat der Deutschen Hypo beruft Sabine Barthauer in den Vorstand der Bank. Sie
tbernimmt schwerpunktmaRig die Verantwortung fiir das gewerbliche Immobilienfinanzie-
rungsgeschaft im Ausland sowie fur den Bereich Strukturierte Finanzierungen. Barthauer tritt
mit Wirkung zum 17. August 2016 an die Seite von Andreas Pohl und Andreas Rehfus. Pohl,
bislang Sprecher des Vorstands, Gbernimmt mit Wirkung zum 1. Juli 2016 die Funktion des
Vorstandsvorsitzenden.

15. Juli 2016

Die Deutsche Hypo stockt einen bestehenden Hypotheken-Pfandbrief im Benchmark-Format mit
einer Restlaufzeit von gut sechseinhalb Jahren um 250 Mio. € auf 750 Mio. € erfolgreich auf. Die
Rendite belduft sich bei der Aufstockung auf — 0,0771 %. Die Nachfrage nach dem Pfandbrief ist
enorm: Die Emission war mehr als fiinffach Gberzeichnet.

18. August 2016

Die Deutsche Hypo finanziert fur eine von der PATRIZIA-Gruppe gemanagte Objektgesell-
schaft den Ankauf des Wohnungsportfolios ,Granite” in den Niederlanden. Das Finanzie-
rungsvolumen belduft sich auf 68,6 Mio. € und wird Uber eine Laufzeit von zehn Jahren
bereitgestellt. Das gut diversifizierte Portfolio umfasst 29 Wohnimmobilien mit insgesamt
1.275 Wohneinheiten an 23 Standorten in den Niederlanden.

6. September 2016

Die Studie ,Megatrends” der Deutschen Hypo aus der Reihe Global Markets analysiert die
jeweiligen Auswirkungen der Megatrendbindel ,Globalisierung®, ,Technischer Fortschritt®,
,Nachhaltigkeit“ und ,Okonomie 4.0“ auf Wohn-, Biiro- und Einzelhandelsimmobilien und
zeigt dabei wesentliche Herausforderungen auf. Megatrends spielen fir die langfristige Ent-
wicklung von Immobilienmaérkten eine wesentliche Rolle, da die Gesellschaft immer globaler,
digitaler und vernetzter wird.

28. September 2016

Der Aufsichtsrat der Deutschen Hypo verlangert den Vertrag mit Vorstandsmitglied Andreas
Rehfus vorzeitig um flnf weitere Jahre bis zum Jahr 2022. Damit bilden weiterhin der
Vorstandsvorsitzende Andreas Pohl, Sabine Barthauer und Andreas Rehfus das dreikdpfige
Vorstandsgremium. Rehfus ist im Jahr 1995 in die Deutsche Hypo eingetreten und gehort
dem Vorstand der Deutschen Hypo seit 2007 an.

15. Dezember 2016

Die Deutsche Hypo, die Berlin Hyp und die HSH Nordbank finanzieren im Rahmen eines
Club Deals ein umfangreiches Bestandsimmobilien-Portfolio fir die DIC Asset AG. Das
Finanzierungsvolumen belauft sich auf 960 Mio. €, wovon die Deutsche Hypo als Arranger und
Konsortialfihrer 510 Mio. € bereitstellt. Es handelt sich hierbei um die groRte Finanzierung in
der Unternehmensgeschichte der Deutschen Hypo.
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DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

NACHHALTIGKEIT

Als eine der dltesten Pfandbriefbanken Deutschlands verbindet die Deutsche Hypo jahrzehntelange
Tradition und Erfahrung im Bereich Immobilienfinanzierung mit verantwortungsvoller Unternehmens-
fihrung und einer zukunftsorientierten Strategie. Nachhaltigkeit ist fir die Bank damit eines der zent-
ralen Handlungsfelder. Es ist daher der Anspruch, die Deutsche Hypo nachhaltig profitabel zu gestalten
und somit die zukinftige Ertragskraft und die Arbeitsplatze langfristig zu sichern. In der Immobilien-
finanzierung begleitet die Bank als Finanzierungspartner die raumliche Gestaltung vieler Stadte. Qualitat,
Professionalitat und Nachhaltigkeit der finanzierten Immobilie sind bei der Kreditentscheidung der
wesentliche Faktor.

Die Deutsche Hypo hat insgesamt fuinf Nachhaltigkeits-Handlungsfelder identifiziert und diese mit
strategischen Schwerpunkten unterlegt: Governance, Kunden, Mitarbeiter, Gesellschaft und Umwelt.
Mit den auf der Website aufgeftihrten Informationen sowie dem Nachhaltigkeitsbericht 2015 gibt die
Deutsche Hypo einen Einblick in ihre NachhaltigkeitsmaBnahmen. Details dazu sind auf der Website
www.deutsche-hypo.de und unter http://www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de einsehbar.

Hoch dotierte Auszeichnung verliehen

Der Johann-Georg-Zimmermann-Forschungspreis und die Johann-Georg-Zimmermann-Medaille werden
von der Deutschen Hypo gestiftet und gehéren zu den héchsten Auszeichnungen fiir Verdienste in der
Krebsforschung in Deutschland. Die feierliche Ubergabe fand in diesem Jahr am 6. Februar 2017 in der
Medizinischen Hochschule Hannover (MHH) statt.

Preisverleihung 2017

(v.1.): Prof. Dr. Christopher Baum, Prdsident der Medizinischen Hochschule Hannover, Prof. Dr. Rebekka
Schneider-Kramann, Preistragerin des Johann-Georg-Zimmermann-Preises, Sabine Barthauer,
Vorstand der Deutschen Hypo, und Prof. Dr. Michael Manns, Vorsitzender des Kuratoriums des
Johann-Georg-Zimmermann-Preises. Krankheitsbedingt fehlte Prof. Dr. Axel Ullrich.
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Den mit mit 10.000 € dotierten Johann-Georg-Zimmermann-Forschungspreis 2016/2017 — gerichtet
an junge Mediziner in der Krebsforschung fiir ihre aktuelle wissenschaftliche Arbeit — erhielt Professor
Dr. Rebekka Schneider-Kramann (35), Arbeitsgruppenleiterin Hematology, Erasmus Medical Center,
Rotterdam, Niederlande und Klinik fir Hdmatologie, Onkologie, Himostaseologie und Stammzelltrans-
plantation, Uniklinik RWTH Aachen. lhr Forschungsschwerpunkt ist das del (5g) myelodysplastische
Syndrom, kurz del(5g) MDS. MDS gehdrt zu den hdufigsten bosartigen Bluterkrankungen bei Erwach-
senen. In einer aktuellen Arbeit konnte Schneider-Kramann einen Mechanismus identifizieren, der
spezifisch in den kranken Zellen aktiviert ist und der fir eine spezifische Therapie genutzt werden kann.
Weiterhin konnte sie mitihrem Team den zugrunde liegenden Defekt in der gestorten Blutbildung in MDS
aufdecken.

Mit der Johann-Georg-Zimmermann-Medaille 2016/2017 wurde der Biochemiker Professor Dr. Axel
Ullrich, Leiter der Emeritusgruppe fiir Molekularbiologie am Max-Planck-Institut fir Biochemie in Martins-
ried bei Miinchen, ausgezeichnet. Erist einer der weltweit fihrenden Wissenschaftler zur Erforschung der
Signaltbertragung in Krebszellen und ein Pionier in der Entwicklung zielgerichteter Krebstherapien. Mit
seinem Team untersucht der Molekularbiologe das komplexe Nachrichtensystem, mit dem Informationen
von der Zelloberflache ins Zellinnere weitergegeben werden. Ullrichs Ergebnisse bildeten zum Beispiel
die Grundlage fur die Entwicklung des ersten zielspezifischen Anti-Krebs-Wirkstoffs.

Strahlende Kinderaugen

Bereits zum siebten Mal in Folge haben die Mitarbeiter der Deutschen Hypo einen ,Weihnachts-
wiinschebaum® organisiert. Damit erftillen sie die Winsche von Kindern und Jugendlichen der
,Glldenen Sonne", einer padagogisch-therapeutischen Einrichtung in Rehburg-Loccum.

In diesem Jahr hingen die Wunschzettel von 104 Kindern
am grofen Weihnachtsbaum der Deutschen Hypo im Foyer.
Hieraus konnten sich die Kolleginnen und Kollegen einen
Wunsch ihrer Wahl aussuchen und erfullen. Pro Wunsch
waren durchschnittlich 20 € zu investieren. Am Ende lagen
Packchen mit Spielzeug, CDs, Blichern oder Bettwdsche im
Gesamtwert von Uber 2.000 € unter dem Weihnachtsbaum.

Die Einrichtung ,Guldene Sonne* arbeitet eng mit der Ab-
teilung Kinder- und Jugendpsychiatrie des hannoverschen
Kinderkrankenhauses auf der Bult zusammen. Grinde fur
den Aufenthalt der Kinder und Jugendlichen sind oftmals
Gewalterfahrungen in der Familie, gestorte Eltern-Kind-
Beziehungen oder auch Alkohol- und Drogenmissbrauch.

. .
Betriebsratsvorsitzender Dirk Metzner
Uberreicht stellvertretend fir die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der
Deutschen Hypo die Geschenke.
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MEGATRENDS

Derzeit gehen Forscher von zwdlf verschiedenen Megatrends aus. Diese
beeinflussen die Immobilienmérkte in sehr unterschiedlicher Weise und
Stdrke. Teilweise lassen sich die Megatrends nicht eindeutig voneinander
abgrenzen, da oft mehrere Trends ineinander wirken. Die Deutsche Hypo
zeigt anhand der Megatrends Nachhaltigkeit, Globalisierung, technischer
Fortschritt und Okonomie 4.0 verschiedene Entwicklungen und Chancen fiir
die Zukunft auf und gibt Beispiele daftir, wie diese bereits heute ausgewahlte
Finanzierungsobjekte der Bank positiv beeinflussen.

15
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MEGATREND
GLOBALISIERUNG

Durch die Globalisierung wachsen alle Lebensbereiche
auf globaler Ebene zusammen. In der Folge kommt es zu
einer zunehmenden multidimensionalen internationalen
Verflechtung. Einen grol3en Einfluss hat die Globalisierung
beispielsweise auf die Mobilitdt. Menschen haben nicht
mehr so eine enge Bindung an ihren Geburtsort und werden
hinsichtlich ihrer Lebensplanung mobiler. Da Metropolen
eine grolle Anziehungskraft haben, entwickeln sie sich
immer mehr zu Global Cities. Hier spielt ein angemessenes,
bezahlbares Wohnungsangebot eine herausragende Rolle.
Eine weitere Facette der Globalisierung ist das Zusammen-
wachsen bzw. die Vernetzung ehemals lokaler Markte. Im
Rahmen der Produktion sind bereits heute global differen-
zierte Wertschopfungsketten zu beobachten. Durch die zu-
nehmende Bedeutung des E-Commerce wachst beispiels-
weise der Bedarf an Logistikimmobilien..

Entwicklungen in der Inmobilienbranche:

B Errichtung neuer Wohnkonzepte wie zum
Beispiel Mikrowohnungen fir Studenten und
Pendler oder Apartments mit Servicedienstleis-
tungen fir Senioren.

B Steigende Flachennachfrage in der Logistik

besonders an Verkehrsknotenpunkten oder auf-
grund der Entwicklung neuer Distributionsstand-
orte in urbanen Regionen.
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Cross-Border Biiroportfolio

Objektart Biro
Stadt Diverse (u. a. in
GroRbritannien,

Frankreich, Belgien)

Finanzierungsvolumen 190 Mio. €
Kunde GLL GmbH & Co.
Office Il KG
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Hotel Zoo

Objektart

Stadt
Finanzierungsvolumen
Kunde

Hotel

Berlin

35 Mio. €
Kurfirstendamm 25
Besitz GmbH



MEGATREND
NACHHALTIGKEIT

Nachhaltigkeit ist nicht auf einen bestimmten Bereich des Lebens beschrénkt, vielmehr entfaltet die Idee in nahezu allen
Lebensbereichen ihre Wirkung, folglich auch auf den Immobilienmarkten. Dementsprechend bezieht sich nachhaltiges
Agieren fir die Immobilienwirtschaft auf einen Prozess der fortlaufenden Optimierung des Immobilienbestandes iber dessen
gesamten Lebenszyklus. Damit beeinflusst dieser Megatrend Planung, Bau, Nutzung und Verwertung einer Immobilie. Aus
okologischer Sicht sollte die Immobilienwirtschaft den Einsatz nicht-erneuerbarer Ressourcen minimieren und méglichst um-
weltschonende und recycelbare Materialien verwenden. Aus 6konomischer Perspektive gilt es, die Lebenszykluskosten mog-
lichst gering zu halten, um die Wirtschaftlichkeit einer Immobilie Gber den gesamten Lebenszyklus sicherzustellen. Zudem gilt
es unter dem sozialen Aspekt sicherzustellen, dass Immobilien einen Beitrag zum Wohlbefinden der Menschen leisten.
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MEGATREND
TECHNISCHER FORTSCHRITT

Der technische Fortschritt umfasst technologische Neuerungen, die es ermdglichen, neue Methoden und Verfahren einzu-
setzen oder neue Produkte bzw. Produkte hdherer Qualitat herzustellen. Dabeifuhrt technischer Fortschritt zu einer Steigerung
der Produktivitdt bzw. zu einer besseren Versorgung der Menschen mit Gutern und Dienstleistungen — entweder in quanti-
tativer oder qualitativer Hinsicht. Hier ist exemplarisch die Entwicklung von Internet oder mobiler Kommunikation zu nennen,
die fiir verschiedene Megatrends ursachlich ist. Dies hat zum Beispiel direkte Auswirkungen auf die Mobilitat. Die Beschaffung
von Informationen ist nicht mehr an einen bestimmten Ort gebunden. Insbesondere die Anforderungen an moderne
Blroimmobilien haben sich dadurch verandert. Das klassische Schema eines orts- und zeitgebundenen Arbeitsplatzes wird
abgeldst durch in Bezug auf Struktur, Arbeitszeit und -ort flexible Lésungen.
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MEGATREND
OKONOMIE 4.0

Die 6konomische Entwicklung steht vor einem radikalen Strukturwandel. Auf globaler Ebene findet eine zunehmende Integration
der Volkswirtschaften statt. Diese Integration erstreckt sich auf den monetdren und realen Sektor des Wirtschaftssystems. Die
internationalen Finanzmarkte werden weiter an Bedeutung gewinnen und die Produktion wird grundlegend veréndert werden.
Ein Beispiel hierfiir sind vollautomatisierte Materialbestellungen oder die Mdglichkeit, Produkte fir einzelne Kunden nach
dessen Wiinschen maRzuschneidern, ohne hierfir einen eigenen Produktionsprozess initialisieren zu missen. Eng verbunden
mit der technischen Entwicklung ist die Digitalisierung, da durch digitale Technologien Geschéftsprozesse verbessert werden
kénnen. Zudem entwickelt sich die Arbeitswelt zu einer Wissensgesellschaft, in der Service-, Informations- und Kreativarbeiter

eine immer bedeutsamere Rolle spielen werden.
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LAGEBERICHT

Die Tabellen und Grafiken im Lagebericht sind in Tausend Euro (Tsd. €) oder Millionen Euro (Mio. €)
angegeben. Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den angegebenen Betrdgen und Prozent-
angaben in den Tabellen und Grafiken sowie im Text um gerundete Werte handelt, so dass zum Teil
Differenzen aufgrund kaufménnischer Rundung auftreten kénnen.

Grundlagen der Bank
Das Geschdftsmodell der Deutschen Hypo

Die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, (Deutsche Hypo oder Bank) wurde
1872 gegriindet. Damit ist sie eine der traditionsreichsten Pfandbriefbanken in Deutschland. Der
Hauptsitz der Deutschen Hypo liegt in Hannover. Zudem ist die Bank in Hamburg, Frankfurt und
Minchen sowie in Amsterdam, London, Paris und Warschau prasent. Die Deutsche Hypo versteht
sich als deutsche Immobilienbank mit europdischer Ausrichtung und unterstiitzt ihre Kunden in den
strategischen Zielmédrkten Deutschland, Grol3britannien, Frankreich, Benelux und Polen als professio-
neller und strategischer Finanzierungspartner.

Als Unternehmen der Norddeutschen Landesbank Girozentrale (Anstalt des &ffentlichen Rechts),
Hannover, Braunschweig, Magdeburg, (NORD/LB) bildet die Deutsche Hypo im Konzern das Kompe-
tenzzentrum flr die gewerbliche Immobilienfinanzierung. Dies beinhaltet auch die Rolle als wesent-
liche Emittentin von Hypothekenpfandbriefen im NORD/LB Konzern. Zudem refinanziert sich die Bank
Uber ungedeckte Schuldverschreibungen. Ziel ist die jederzeitige Refinanzierungsmdoglichkeit zu
wettbewerbsfdhigen Konditionen. Diese Absicht wird durch die Qualitat der Deckungsstocke und des
damit verbundenen Ratings der Pfandbriefe und fiir den Bereich der ungedeckten Schuldverschrei-
bungen durch die Bonitdt der Bank erreicht.

Die wesentlichen Geschaftsaktivitdten der Deutschen Hypo lassen sich in zwei Geschéftsfelder auf-
teilen, die gewerbliche Immobilienfinanzierung bildet dabei das Kerngeschaftsfeld. Hierunter fallen
alle Immobilienfinanzierungen von Kunden, die ihren Cash-Flow Gberwiegend aus Immobilien gene-
rieren oder auf regelméaRiger Basis wesentliche Immobilieninvestments tatigen. Uber 80 % des
gesamten Zins- und Provisionsergebnisses wird in diesem Geschéftsfeld erzielt. Im Geschaftsfeld
Kapitalmarktgeschédft ist das Staatsfinanzierungsgeschéft gebiindelt. Hier erfolgt bereits seit einigen
Jahren der Abbau des Portfolios. Des Weiteren werden in diesem Geschéftsfeld das Wertpapier-,
Geldanlage- und Derivategeschaft mit Banken sowie die Refinanzierung getatigt.

Die Deutsche Hypo reagiert in ihrem reguldren Geschdftsbetrieb auf zahlreiche externe Einfluss-
faktoren. Dies sind im Wesentlichen volkswirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedin-
gungen, die sich direkt auf die Geschaftsentwicklungen in den Geschaftsfeldern und damit auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank auswirken. Weiterhin beeinflussen eine Vielzahl von
kundenspezifischen Faktoren, wie beispielsweise Verdnderungen im Tilgungs- oder Prolongations-
verhalten, die Haltedauer von Immobilien oder Verkaufszeitpunkte von Projektentwicklungen, wesent-
lich den fur die Geschdftsentwicklung insbesondere relevanten Immobilienfinanzierungsbestand der
Bank. Zudem sind regulatorische Rahmenbedingungen als externer Einflussfaktor fir die Geschafts-
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und Ergebnisentwicklung der Deutschen Hypo zu nennen. Die verschiedenen Refinanzierungsmog-
lichkeiten werden unter anderem von der Entwicklung an den internationalen Finanzmarkten und von
den Ratings der Deutschen Hypo beeinflusst. Diese haben aullerdem Einfluss auf die Steuerung der
Liquiditat und die Bewertung des Staatsfinanzierungsportfolios.

Konzernzugehdorigkeit

Die Deutsche Hypo ist mit einem Besitzanteil von 100 % eine strategische Beteiligung der NORD/LB.
Als Tochterunternehmen wird die Deutsche Hypo in den Konzernabschluss der NORD/LB einbezogen.
Der Konzernabschluss der NORD/LB zum 31. Dezember 2015 wurde am 6. Juni 2016 im Bundesanzeiger
veroffentlicht.

Zwischen der Deutschen Hypo und der NORD/LB besteht ein auf unbestimmte Zeit abgeschlossener
Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag (BEV). Damit fihrt die Deutsche Hypo ihren Gewinn
an die NORD/LB ab. Zugleich ist die NORD/LB verpflichtet, einen eventuell auftretenden Verlust der
Deutschen Hypo auszugleichen. Aus dem BEV folgt eine ertragsteuerliche Organschaft. Aufgrund der
Ergebnisabflihrung wird auf Ebene der Deutschen Hypo ein Jahresergebnis von Null ausgewiesen.
Daher wird nachfolgend auf das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit bzw. auf das Ergebnis vor
Steuern und Ergebnisabflihrung abgestellt.

Ziele und Strategien der Deutschen Hypo

Die wesentlichen unternehmerischen Ziele der Deutschen Hypo sind die nachhaltige Sicherung und
Steigerung von Unternehmenswert, Ertragskraft und Rendite. Die Bank strebt dabei auch zukiinftig
an, die Bedeutung des Kerngeschéftsfelds weiter auszubauen. Anspruch ist, bei interessanten Finan-
zierungen als attraktiver Wettbewerber wahrgenommen zu werden. Es erfolgt eine selektive und
risikovertragliche Starkung der Marktposition im In- und Ausland. Die strategischen Zielmarkte sind
Deutschland, GroBbritannien, Frankreich, Benelux und Polen. Diese weisen eine hohe Zielkunden-
konzentration, einen grofRen Immobilienbestand und eine langfristig positive Entwicklung auf.
Finanzierungen auf dem Heimatmarkt Deutschland haben mit mindestens 60 % auch weiterhin den
gréBten Anteil am gewerblichen Immobilienfinanzierungsbestand.

Neben der intensiven Betreuung der Kunden auf der Finanzierungsseite erfolgt auch eine enge
Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren wie Versicherungen oder Pensionsfonds, die Inter-
esse an Investitionen in Immobilienfinanzierungen haben. Dabei soll das in der Deutschen Hypo
aufgebaute Immobilien-Know-how noch stérker auch dafiir eingesetzt werden, die Nachfrage institu-
tioneller Investoren zu bedienen.

Im Kapitalmarktgeschaft strebt die Deutsche Hypo auch weiterhin eine Reduzierung des Staatsfinan-
zierungsportfolios an. Neugeschéaft wird in diesem Geschéftsfeld lediglich restriktiv durchgefiihrt und
dient primér der Liquiditats- und Deckungsstocksteuerung.

Wirtschaftlicher Unternehmenserfolg muss mit einer intakten nattrlichen Umwelt und in einer
Gesellschaft mit stabilen sozialen Verhdltnissen Hand in Hand gehen. Daher besitzt eine nachhal-
tige Unternehmensfihrung fir die Deutsche Hypo einen hohen Stellenwert. Der Nachhaltigkeits-
bericht der Bank ist unter http://www.deutscher-nachhaltigkeitskodex.de und auf der Internetseite
der Deutschen Hypo abrufbar.
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Steuerungssystem

Ausgehend von der Geschafts- und Risikostrategie richtet die Deutsche Hypo ihre Unternehmens-
steuerung an einer nachhaltigen Steigerung des Unternehmenswertes aus. Dabei mindet die wert-
orientierte Steuerungsphilosophie in Steuerungskennzahlen, die auf Rentabilitat, Produktivitat und
Risikoprofil der Bank abzielen.

Die Steuerungsmethodik der Deutschen Hypo wird Giber die Erstellung einer Mittelfristplanung, in der
die wirtschaftliche Entwicklung tiber einen flinfjahrigen Zeitraum betrachtet wird, gestiitzt. Ergénzt
wird die zukunftsgerichtete Betrachtung um regelmaRige Plan-Ist-Vergleiche sowie eine Hochrech-
nung zum jeweiligen Geschaftsjahresende und dartber hinaus.

Als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren fungieren neben dem Ergebnis der normalen
Geschaftstdtigkeit (Ergebnis) die Kennzahlen Return on Equity (RoE) und Cost-Income-Ratio (CIR).
Der RoE ist definiert als Quotient aus dem Ergebnis vor Steuern und handelsrechtlichem Eigenkapital
der Bank (ohne Kapital der stillen Gesellschafter). Die CIR ergibt sich als Verhaltnis des Verwaltungs-
aufwands (inklusive Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte) zur Summe aus
Zinsliberschuss, Provisionsliberschuss sowie sonstigem betrieblichen Ergebnis. Aufgrund des beson-
deren Einflusses auf die Ergebnisentwicklung der Bank stellen die Neugeschafts- und Bestandsent-
wicklung im Kerngeschaftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung ergdnzende zentrale Steue-
rungsgrélien dar.

Daruber hinaus fungieren die Entwicklung der risikogewichteten Aktiva (RWA), die Margen im Neu-
geschéaft und Bestand des Kerngeschéftsfelds sowie aufgrund der Einbindung in die externe Bericht-
erstattung des NORD/LB-Konzerns die Ergebnisentwicklung nach IFRS als erganzende Steuerungs-
kennzahlen der Bank. Abweichend zum Vorjahr wird daneben der RoRaC lediglich als ergdnzende
Steuerungskennzahl im Rahmen der Geschaftsfeldsteuerung verwendet. Die Einhaltung externer
Vorgaben fir aufsichtsrechtliche Steuerungskennzahlen, insbesondere im Rahmen der Risikomes-
sung von Kredit-, Markt-, Liquiditdts- und operationellen Risiken, wird in Form erganzender Neben-
bedingungen sichergestellt. Ebenso sind weitere 6konomische Kennzahlen und Risikolimitierungen
zu nennen.

Vervollstandigt wird das Steuerungssystem durch nichtfinanzielle Kennzahlen, wie die Entwicklung
der Mitarbeiterkapazitaten, die im Wesentlichen als Friihindikatoren genutzt werden.

Erkldrung zur Unternehmensfiihrung

Die Angabepflichten nach § 289a HGB gelten grundsatzlich nur fiir bérsennotierte sowie bestimmte
weitere kapitalmarktorientierte Aktiengesellschaften. Wie in den Vorjahren hat die Deutsche Hypo
auf der Internetseite der Bank unter http://www.deutsche-hypo.de fir das Geschaftsjahr 2016 den-
noch freiwillig eine Entsprechenserklarung zum Corporate Governance Kodex veroffentlicht. Diese
ist auch im Corporate Governance-Bericht des Geschdftsberichts der Bank zu finden. Des Weiteren
wurden in Erfillung der auch fir die Deutsche Hypo geltenden Vorgaben nach § 289a Abs. 4 HGB auf
der Internetseite der Bank die verpflichtenden Angaben zum Frauenanteil in den Fiihrungsebenen
aufgenommen.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Konjunkturelle Entwicklungen in Deutschland und Europa

Die deutsche Konjunktur entwickelte sich im Jahr 2016 sehr solide. Das Wirtschaftswachstum be-
schleunigte sich trotz mehrerer Negativereignisse nochmals leicht. Das reale BIP legte gegeniber
dem Vorjahr um 1,9 % zu. Nach einem sehr kréftigen Wachstum im ersten Halbjahr und einer kurzen
Verschnaufpause im Sommer ergab sich im letzten Quartal eine deutliche Wachstumsbeschleuni-
gung. Wie erwartet stlitzte vor allem die Binnennachfrage die gesamtwirtschaftliche Expansion im
Jahr 2016. Wichtigster Wachstumstreiber waren der private Konsum (+2,0 %) und der 6ffentliche
Konsum (+ 4,2 %). Auch die Bauinvestitionen trugen mit einem Wachstum von 3,1 % kraftig zur ge-
samtwirtschaftlichen Expansion bei. Enttduschend entwickelten sich hingegen im Gesamtjahr die
Nettoexporte und die Ausriistungsinvestitionen (+ 1,7 %). Die gute Konjunktur trug zu einer weiteren
Verbesserung der Beschaftigungslage bei. Ende Dezember waren saisonbereinigt fast 43,6 Mio.
Personen erwerbstatig.

Der Konjunkturaufschwung in der Eurozone setzte sich im Jahr 2016 wie erwartet fort. In keinem
Quartal lag die Wachstumsrate unter 0,3 % im Vergleich zum Vorquartal. Im Gesamtjahr 2016 er-
héhte sich die gesamtwirtschaftliche Leistung um 1,7 %. Allerdings ergab sich auch im Jahr 2016 ein
recht heterogenes Bild der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung. Unter den grof3en Volkswirtschaften
stach erneut Spanien mit einem sehr hohen Wirtschaftswachstum hervor. Auch die Niederlande und
Deutschland verzeichneten tGberproportionale Expansionsraten. Eher gedampft entwickelte sich hin-
gegen die Wirtschaft in Frankreich und Italien. Beide Lander leiden nach wie vor unter strukturellen
Problemen. Das Schlusslicht bildete 2016 erneut Griechenland, das sich im Jahresverlauf aber — aus-
gehend von einem sehr niedrigen Niveau — zumindest stabilisieren konnte. Wahrend die aulRenwirt-
schaftlichen Impulse fir die gesamte Eurozone erneut schwach blieben, stiitzte die Binnennachfrage
das Wachstum. Die hohe Expansionsrate des realen privaten Konsums wurde zudem durch eine er-
neut sehr niedrige Inflationsrate von + 0,2 % sowie einer splirbaren Reduktion der Arbeitslosenquote
aufjahresdurchschnittlich 10,0 % unterstitzt.

Im Umfeld der weiterhin unklaren Umsetzung und Ausgestaltung des Austritts GroRbritanniens aus
der EU zeigte die wirtschaftliche Dynamik des Landes zum Berichtsjahresende erste Bremsspuren.
Zum ersten Mal seit mehr als einem Jahr war die Beschdftigungsentwicklung riickldufig, das Verbrau-
chervertrauen triibte sich zuletzt splrbar ein. Ausschlaggebend hierfiir war offenbar die Angst vieler
Konsumenten vor steigenden Preisen und damit schwindender Kaufkraft. Im realen BIP zeigte sich
diese Entwicklung noch nicht: es lag fir das Jahr 2016 bei 2,0 %.

Entwicklungen der Immobilienzielméarkte

Die Attraktivitat globaler Immobilieninvestments konnte im Jahresverlauf 2016 trotz unter anderem
komplexer Auswirkungen aus der Brexit-Entscheidung und des politischen Kurses in den USA nicht
erschittert werden. Im Gesamtjahr 2016 war ein globales Transaktionsvolumen von 628 Mrd. €
(Vj. 668 Mrd. €) zu verzeichnen. Dies war zwar gegentber 2015 ein Rickgang von 6 %, jedoch blieb
das Niveau weiter hoch.



AKTUELL LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS BESTATIGUNGEN ORGANISATION 29

Grundlagen derBank | Wirtschaftsbericht | Nachtragsbericht | Prognose-, Chancen-und Risikobericht

Europdische Immobilienzielmarkte

Der Anteil grenziberschreitender Investitionen an den europdischen Immobilienzielmarkten ent-
wickelte sich im Jahresverlauf 2016 stabil. Die unsicheren, zum Teil politisch geprédgten Rahmen-
bedingungen, fihrten zwar zur Vorsicht an den europdischen Gewerbeimmobilienmérkten, die
Immobiliennachfrage war jedoch ungebrochen hoch und zeigte sich in einem Transaktionsvolumen
von rund 234 Mrd. € (-8 % im Vergleich zum Vorjahr). Die geringere Verfligbarkeit von Top-Immobilien
fiihrte zu értlichen Uberhitzungstendenzen mit teils hohen Preisen.

Der Zielmarkt GroRbritannien schwdchte sich infolge der Brexit-Entscheidung im Laufe des Geschafts-
jahres ab. Dies spiegelte sich in teilweise verminderten Biirovermietungsaktivitaten wider. Im europa-
ischen Vergleich der Spitzenmieten zum vierten Quartal 2016 blieb London dennoch auf dem ersten
Rang. Ferner behielt der britische Einzelhandelsmarkt im Jahresverlauf seine gute Verfassung, ins-
besondere auch durch den internationalen Tourismus in London. Am Wohnungsmarkt zeichnete sich
zuletzt eine Tendenz zur Abkihlung ab, obgleich dieses Segment weniger volatil in Abhdngigkeit der
Brexit-Entscheidung war. Die Wohnraumunterversorgung lieR die Nachfrage auch nach bezahlbarem
Wohnraum in 2016 kontinuierlich steigen. Im Allgemeinen betrachteten internationale Investoren
den britischen Gewerbeimmobilienmarkt trotz anhaltender Unsicherheiten als langfristig weiterhin
attraktiven Markt. Daraus resultierte flr Ende 2016 ein Transaktionsvolumen von rund 56 Mrd. €
(—36 % im Vergleich zum Vorjahr).

Der Immobilienmarkt Frankreichs blieb auch in 2016 Europas drittgréRter Investmentmarkt. Jedoch
ging das Transaktionsvolumen im Vergleich zum Vorjahr deutlich um 8 % auf rund 28 Mrd. € zuriick.
Das bereits erreichte hohe 6rtliche Preisniveau zeigte in Teilen Zuriickhaltung auf der Nachfrageseite
und flhrte zu weniger Druck auf die allgemeine Preisspirale. Die Spitzenrenditen fir Biro- und Ein-
zelhandelsimmobilien Tagen im Schnitt bei 3,5 %. In den einzelnen Assetklassen zeigte sich trotz
Unsicherheiten infolge der Terroranschldge und eines zeitweisen Rickgangs der Touristenzahlen
weiterhin eine gute Entwicklung. Der Einzelhandelsimmobilienmarkt verzeichnete stabile Einzelhan-
delsumséatze. Die Nachfrage am Wohnungsmarkt insbesondere in den gréReren Metropolen war im
Jahresverlauf solide. Auch der fir die Pariser Region bedeutende Biroimmobilienmarkt zeigte ein
gutes Vermietungsjahr. Der Logistikimmobilienmarkt entwickelte sich konstant. Lediglich der Hotel-
immobilienmarkt verzeichnete einen deutlichen Riickgang der Belegungsraten und Umsatze.

Auch der Immobilienmarkt in den Benelux-Staaten schloss das Jahr 2016 mit einer sehr positiven
Entwicklung ab. Dabei kam mehr als die Hédlfte des Kapitals aus dem Ausland, da auch die Benelux-
Staaten stark im Fokus internationaler Investoren standen. Am niederlandischen Immobilienmarkt
war eine anziehende Wohnungsnachfrage in den Gro3stddten der sogenannten Randstad erkennbar.
Die Erholung des Wohnungsmarktes setzte sich damit kontinuierlich fort. Der Einzelhandels- sowie
Blroimmobilienmarkt verzeichnete in Amsterdam weiterhin einen anhaltenden Wachstumsprozess
fur Core-Objekte. Sekunddre Biuroobjekte und -lagen litten dagegen zum Teil unter hohem Leerstand.
Der Einzelhandelsimmobilienmarkt in Amsterdam zeigte deutliche Mietsteigerungen. Der Hotelim-
mobilienmarkt insbesondere in Brissel erlitt anschlagsbedingte Erloseinbriiche. Das Transaktions-
volumen der Niederlande betrug 11 Mrd. € (+ 17 % im Vergleich zum Vorjahr). Belgien verzeichnete
ein Transaktionsvolumen von 4 Mrd. € (- 17 % im Vergleich zum Vorjahr). Auch der Immobilienmarkt
in Luxemburg setzte seine positive Entwicklung fort und konnte das Geschaftsjahr 2016 mit einem
Transaktionsvolumen von 1 Mrd. € (+ 5 % im Vergleich zum Vorjahr) abschliel3en.
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Der Zielmarkt Polen setzte seinen Erholungsprozess insbesondere auf dem Wohnungsmarkt fort. Am
polnischen Einzelhandelsimmobilienmarkt entwickelten sich die Spitzenmieten in Toplagen in einem
robusten Marktumfeld weiterhin stabil. Am Birostandort Warschau waren die Spitzenmieten zum
Jahresende ungeféhr vergleichbar mit den Metropolen Hamburg und Briissel. Eine hohe ortliche
Bautdtigkeit zeigte sich in diesem Segment. Als Treiber fiir den Einzelhandelsimmobilienmarkt entwi-
ckelten sich der private Konsum und der Arbeitsmarkt solide. Der Biroimmobilienmarkt zeigte sich in
Warschau und den Regionalzentren differenzierter. Die Leerstandsquote am Warschauer Bliromarkt
war so hoch wie zuletzt 2003. Daneben gab es eine Vielzahl von Projektentwicklungen. Die Regionalzen-
tren behaupteten sich weiter. Das Transaktionsvolumen betrug zum Jahresende rund 5 Mrd. € (+ 29 %).

Deutscher Immobilienmarkt

Das historisch niedrige Zinsniveau blieb auch in 2016 Treiber des groRen Anlagebedarfs institutio-
neller Investoren. Der deutsche Investmentmarkt verzeichnete ein Transaktionsvolumen von rund
53 Mrd. € (Vj. 55 Mrd. €) und war durch eine anhaltend hohe Angebotsknappheit gepragt. Die starke
Nachfrage nach der Assetklasse Bliro mit einem Anteil am gesamten Transaktionsvolumen von 45 %,
gefolgt vom Einzelhandel mit einem Anteil von 23 %, setzte sich fort. Fir Logistikimmobilien war es
mitrund 4,7 Mrd. € ein neues Rekordjahr. Die sieben Immobilienhochburgen standen mit einem Trans-
aktionsvolumen voninsgesamt rund 30 Mrd. € (Vj. 31 Mrd. €) weiterhin im Fokus.

Der Burostandort Deutschland setzte den deutlich positiven Vorjahreskurs fort. Diese Entwicklung
wurde gestitzt durch die positive konjunkturelle Entwicklung und den Boom am deutschen Arbeits-
markt. Fur die Big 7 war mit einem Umsatzvolumen von 3,9 Mio. m?2 ein Plus von 9 % im Vergleich
zum Gesamtjahr 2015 zu verzeichnen. Die weiterhin hohe Flachennachfrage flihrte zu einer weiteren
Verknappung moderner Fldchen und zu einer erneuten Steigerung der Spitzen- sowie Durchschnitts-
mieten. Die aggregierte Leerstandsquote der Big 7 lag bei 5,5 %. Der Flachenumsatz erhdhte sich in
den A-Stadten um 9 % und in den B-Stadten um 7 % im Jahr 2016. Der Leerstand nahm in fast allen
B-Stadten weiter ab und fihrte 6rtlich zu deutlichen Mietanstiegen.

Der deutsche Einzelhandelsmarkt profitierte trotz des weiter wachsenden Onlinehandels von der posi-
tiven Konsumstimmung. Dies zeigte sich in weiter steigenden, jedoch verlangsamten Einzelhandels-
umsdtzen. Die Flachenoptimierung stand fiir die Mehrzahl der Einzelhdndler vor dem Expansionsziel.
Die Spitzenmieten in la-Lagen blieben im Jahresverlauf weitgehend stabil, lediglich in Berlin gab es
einen Mietanstieg. Mehr als 60 % der vermieteten Flache entfielen auf Gro3flachen ab 1.000 m?2.

Der deutsche Wohnungsmarkt war weiterhin durch anhaltend steigende Preise und Mieten fur attrak-
tiven Wohnraum in den Metropolen, verbunden mit einem wachsenden Nachfragedruck, gekenn-
zeichnet. An die Erfolge aus 2015 konnte das Geschéftsjahr 2016 jedoch nicht ankniipfen. Mit einem
Transaktionsvolumen von rund 14 Mrd. € (Vj. 25 Mrd. €) und 137.000 gehandelten Wohneinheiten war
es gleichwohl ein sehr gutes Jahr fiir diese Assetklasse. Ein Fuinftel aller Wohntransaktionen fanden
in Berlin statt. Damit setzte sich die Hauptstadt erneut an die Spitze der Wohntransaktionsmarkte.

Der deutsche Logistikmarkt fuhrte seinen Erfolgskurs im Berichtsjahr fort. Die stabilen fundamen-
talen Rahmenbedingungen und der stetig wachsende Internethandel blieben die wichtigen Treiber
der Nachfrage nach Logistikimmobilien in Deutschland.
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Der Hotelmarkt konnte erneut ein Rekordjahr abschlieBen und hat die 5-Mrd.-€-Marke des Transakti-
onsvolumens zum Jahresende 2016 Uberschritten. Dies war damit der siebte Umsatzanstiegin Folge.
Dabei waren ausléndische Investoren mit einem Anteil von rund 57 % recht aktiv. Hotelinvestments
auch aulRerhalb der sieben groRen Investmentstandorte habenim Jahr 2016 an Bedeutung gewonnen.

Entwicklung der internationalen Finanzmarkte

Die Kapitalmarkte wurden im Jahr 2016 insbesondere durch die Malnahmen der Zentralbanken und
durch die beiden Ereignisse Brexit und US-Prasidentschaftswahlen maRgeblich beeinflusst. Die US-
Notenbank zégerte wegen der hohen politischen Unsicherheiten die zweite Leitzinserh6hung seit der
Finanzkrise bis zum Dezember hinaus. Die Europdische Zentralbank (EZB) beschleunigte ihre expan-
sive Geldpolitik hingegen sogar noch. Neben einer Senkung des Einlagesatzes auf — 0,40 % wurden
auch weitere Anderungen bei dem EZB-Ankaufprogramm fiir Anleihen (EAPP) beschlossen — unter
anderem eine voriibergehende Erh6hung des monatlichen Ankaufvolumens fiir ein Jahr ab April 2016.
Seit Mitte des letzten Jahres werden zudem auch Unternehmensanleihen angekauft. Zwar ist die In-
flationsrate zum Jahresende 2016 erstmals seit mehr als drei Jahren wieder Giber die Marke von 1,0 %
geklettert. Dieser Anstieg ging jedoch hauptsachlich auf Basiseffekte beim Rohdlpreis zurtick, wéh-
rend der binnenwirtschaftliche Preisdruck gering war. Vor diesem Hintergrund entschloss sich der
EZB-Rat Ende des Jahres zu einer Verlangerung des EAPP bis mindestens Ende 2017. Daher blieb das
Niedrigzinsniveau prinzipiell erhalten, auch wenn sich die Kapitalmarktzinsen zum Ende des Jahres
2016 vor allem bei den langeren Laufzeiten etwas von ihren Tiefststanden 16sten.

Die Rendite von zehnjdhrigen US-Staatsanleihen lag Ende Dezember bei 2,44 %, deutsche Bundesan-
leihen mit gleicher Laufzeit rentierten mit 0,21 % weiterhin deutlich tiefer. Der US-Dollar profitierte
von der Zinswende in den USA und der zunehmenden geldpolitischen Divergenz zwischen der Fed und
der EZB. In diesem Umfeld bewegte sich der EUR/USD-Kurs im Jahr 2016 in einem Band von tber 1,16
bis voribergehend unter 1,04 USD je EUR im Dezember. Die EUR/USD-Cross-Currency-Basisswaps
weiteten sich im Jahresverlauf aus, im kurzen und mittlere Laufzeitensegment standen zum Jahres-
ende rund — 45 Basispunkte und im Zehnjahresbereich rund — 40 Basispunkte zu Buche.

Pfandbriefe genossen an deninternationalen Mdrkten weiterhin einen Ruf als sichere Geldanlage. Die
Renditen sanken im Berichtsjahr weiter, was vor allem auf die massiven Anleihekaufe der EZB zuriick-
zufiihren war. Rund 88 % der Pfandbriefe mit einem Emissionsvolumen von mindestens 500 Millionen
Euro brachten keine positive Rendite mehr ein. Die Nachfrage nach Pfandbriefen riss trotzdem nicht
ab, da Investoren Pfandbriefe nicht selten mit Bundesanleihen verglichen.

Entwicklung des Branchenumfelds

Auch im Jahr 2016 nahm der Wettbewerb in der gewerblichen Immobilienfinanzierung erneut zu,
da es an attraktiven Investitionsmdoglichkeiten aufgrund des Niedrigzinsniveaus mangelte. Das An-
gebot an qualitativ hochwertigen Immobilien konnte im Berichtsjahr nicht mit der erh6hten Nach-
frage Schritt halten. Investoren wichen verstarktin B- und C-Standorte aus. Teilweise wurde in Objekte
und Lagen investiert, die unter Risikogesichtspunkten kritisch zu sehen waren. Vereinzelt waren auch
Ubertriebene Preisentwicklungen zu beobachten, jedoch kam es bislang nicht zu Blasenbildungen.
Die Deutsche Hypo behielt hier unverdndert ihre konservative Sicht bei und achtete auf eine anhal-
tend hohe Qualitdt ihrer finanzierten Immobilien. Daneben war die Immobilienfinanzierungsbranche
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vermehrt mit Investoren konfrontiert, die immer groRere Abschnitte per Innenfinanzierung tatigten.
Zugleich war ein Trend zur Finanzierung von groBen Transaktionen zu beobachten. Insgesamt waren
vergleichsweise hohe Preise und niedrige Renditen Uiber alle Assetklassen hinweg zu beobachten.

Uberblick iiber den Geschiftsverlauf
Wesentliche Einflussfaktoren und Entwicklungen im Geschidftsjahr 2016

Das abgelaufene Geschaftsjahr war erneut maRgeblich vom grundsatzlich positiven Immobilienum-
feld und dem anhaltend hohen Wettbewerb in der gewerblichen Immobilienfinanzierung gepragt.
Dabei gelang es der Deutschen Hypo, das Neugeschaftsvolumen im Kerngeschaftsfeld im Vergleich
zum Vorjahr deutlich zu steigern. Die Qualitdt des Immobilienfinanzierungsportfolios verblieb dabei
auf dem hohen Niveau des Vorjahres, der Anteil ausgefallener Finanzierungen am Gesamtbestand
lag zum Bilanzstichtag infolge der weiteren Abarbeitung dieser Finanzierungen nunmehr deutlich
unter dem langfristig erwarteten Durchschnittswert. Infolge von Wertaufholungen und Eingangen
auf abgeschriebene Forderungen wies im abgelaufenen Geschéftsjahr das Kerngeschéaftsfeld sogar
ein leicht positives Risikoergebnis aus.

Eine fur die Bank wichtige Entwicklung stellte die sogenannte Brexit-Entscheidung dar. Als groRter
gewerblicher Immobilienmarkt in Europa ist GroBbritannien auch fir die Deutsche Hypo ein bedeu-
tender Auslandsmarkt. Bis zum Bilanzstichtag lagen aus der Brexit-Entscheidung fir die Deutsche
Hypo keine unmittelbaren negativen Auswirkungen vor. Aufgrund der hohen Qualitdt des Finanzie-
rungsportfolios sieht sich die Bank in Grobritannien aktuell und auch fir die Zukunft gut aufgestelit.
Da die Deutsche Hypo zum derzeitigen Zeitpunkt keine flachendeckende und dauerhafte negative
Entwicklung an den dortigen Immobilienmarkten erwartet, wird die Bank attraktive Neugeschafts-
maoglichkeiten in GroBbritannien unter Beachtung der eigenen konservativen Risikopolitik und unter
besonderer Beobachtung der Marktentwicklungen auch weiterhin wahrnehmen.

Die nach wie vor expansiven geldpolitischen MaBnahmen der EZB sorgten trotz zwischenzeitlicher
groBerer Unsicherheiten an den internationalen Finanzmarkten fur ein weitestgehend ruhiges Um-
feld fur das Staatsfinanzierungsgeschéaft der Bank. Die Bank setzte den Bestandsabbau in diesem
Geschaftsfeld entsprechend planmé&Rig und konsequent um und verbesserte im Zuge einer aktiven
Portfoliosteuerung die Kreditqualitat des Staatsfinanzierungsportfolios weiter.

Innerhalb des Kapitalmarktgeschéfts waren daneben die Entwicklungen um die Heta Asset Resolu-
tion AG (Heta) von besonderer Bedeutung. Im Zuge der Abwicklung der Heta wurde den Glaubigern
ein Barausgleich zu 75 % der Ursprungsforderung oder ein Umtausch der bisherigen Nominalforde-
rungenin eine staatlich garantierte Nullkuponanleihe des Karntner Ausgleichsfonds (KAF) angeboten,
die einen Barwert von etwa 90 % der bisherigen Forderungen gegeniber der Heta aufwies. Dieses
Angebot wurde von einer Mehrheit der Glaubiger angenommen, die Bank hat sich dabei fiir einen
Umtausch in die Nullkuponanleihe entschieden. Mit Zugang der Papiere des KAF war eine Anpassung
der bestehenden Risikovorsorge der Bank verbunden, die das Ergebnis im Kapitalmarktgeschaft im
abgelaufenen Geschaftsjahrin erheblichem Umfang positiv beeinflusst hat. Die Belastungen aus den
beiden Vorjahren wurden damit zum Teil wieder aufgeholt. Trotz des Vergleichs und der positiven
Ergebnisauswirkungim abgelaufenen Geschéftsjahr verbleibt ein nicht unerheblicher Verlust aus den
Forderungen und Wertpapieren gegeniber der Heta.
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Im Rahmen der Marktpflege wurden im abgelaufenen Geschédftsjahr auBerdem eigene &ffentliche
Pfandbriefe zurtickgekauft. Diese Rickkdufe beeinflussten das Risikoergebnis im Kapitalmarktge-
schaft entsprechend negativ, fihren zukinftig allerdings auch zu einem geringeren Refinanzierungs-
aufwand.

Die Geschaftsentwicklung der Bank war daneben auch weiterhin von den Entwicklungen im regulato-
rischen Branchenumfeld betroffen. Trotz weiterhin hoher Umsetzungsaufwendungen infolge neuer
aufsichtsrechtlicher Anforderungen und einer im Vergleich zum Vorjahr nochmals angestiegenen
Bankenabgabe gelang es der Deutschen Hypo, den Verwaltungsaufwand unter dem Vorjahreswert
zu halten.

Die dargestellten Entwicklungen und Sondereffekte fiihrten im abgelaufenen Geschaftsjahr zu einem
aulRerordentlich guten Ergebnisin Héhevon 115,0 Mio. € (Vj. 70,3 Mio. €). Damit konnte neben der Stér-
kung der Vorsorgereserven eine deutlich erhohte Ergebnisabfiihrung an die NORD/LB vorgenommen
werden. Die verminderte Abfiihrung in Vorjahren infolge der Belastungen aus der Heta konnte damit
nachgeholt werden.

Neugeschdftsentwicklung im Kerngeschiftsfeld

Die Deutsche Hypo verfolgte bei der Kreditvergabe trotz des starken Wettbewerbs auch weiterhin
das Ziel, Kredite nur bei entsprechend gutem Risikoprofil in den Bestand zu nehmen. Trotz des hohen
Qualitatsanspruchs an neue Finanzierungen und eines herausfordernden Wettbewerbsumfelds stei-
gerte die Deutsche Hypo das Neugeschaftsvolumen im abgelaufenen Geschaftsjahr deutlich auf
4.540,7 Mio. € (Vj. 4.075,2 Mio. €).

Zusagen Immobilienfinanzierung Inland — Ausland Inland I Ausland
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*) In Abgrenzung zur bisherigen Methodik wurden Prolongationen bestehender Finanzierungen einbezogen, sofern die Prolongationszeitraume
mindestens ein Jahr betragen. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.
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Der Schwerpunkt des Neugeschéfts lag mit einem Anteil von 62,4 % (Vj. 60,1 %) weiterhin im Inland.
Die Zusagen stiegen leicht auf 2.832,1 Mio. € (Vj. 2.449,2 Mio. €) im Heimatmarkt und auf 1.708,6 Mio. €
(Vj. 1.626,0 Mio. €) im Ausland an. Ein groRBer Anteil des Auslandsneugeschédfts lag erneut in den
Zielmdrkten GroBbritannien und Benelux. Wahrend die Neukreditvergabe in GroBbritannien mit
749,3 Mio. € (Vj. 730,7 Mio. €) nahezu konstant blieb, legte das Neugeschaftsvolumen im Zielmarkt Be-
nelux deutlich auf 652,5 Mio. € (Vj. 572,0 Mio. €) zu. In GroRbritannien lag der Fokus dabei darauf, die
Portfolioqualitdt auch vor dem Hintergrund der bestehenden Unsicherheiten infolge des Brexit auf dem
derzeitigen hohen Niveau zu halten und mittels eines konservativen Risikoansatzes im Rahmen des
Neugeschéfts das Bestandsvolumen konstant zu halten. Im Zielmarkt Benelux resultierte der Anstieg
des Neugeschdftsvolumens auch aus einem hoheren Volumen an Finanzierungen von Wohnimmo-
bilien. Hiermit verfolgte die Bank eine weiter verbesserte Diversifikation im Gesamtportfolio.

Die Objektart Buroimmobilien stellte mit 2.010,4 Mio. € (Vj. 1.822,5 Mio. €) auch weiterhin den mit
Abstand groten Anteil am Neugeschaftsvolumen dar. Das Finanzierungsvolumen von Einzelhandels-
immobilien ging dagegenim Vergleich zum Vorjahr deutlich auf 973,7 Mio. € (Vj. 1.378,5 Mio. €) zurlick.
Wohnwirtschaftliche Finanzierungen machten im Zuge der beabsichtigten Ausweitung mit 871,3 Mio. €
(Vj. 411,8 Mio. €) nunmehr 19,2 % (Vj. 10,1 %) der gesamten Neukreditzusagen aus.

Refinanzierungstatigkeit

Die Refinanzierung erfolgte im abgelaufenen Geschéftsjahr tUber die Emission eigener Wertpapiere
in Hohe von 3.938,2 Mio. € (Vj. 3.571,5 Mio. €), davon 1.800,0 Mio. € (Vj. 1.601,5 Mio. €) Hypotheken-
pfandbriefe und 2.138,2 Mio. € (Vj. 1.970,0 Mio. €) ungedeckte Schuldverschreibungen.

Bei den Pfandbriefen gab es einen eindeutigen Trend zu grof3en- bzw. Benchmarkemissionen. Auf
Basis einer jeweils soliden Nachfrage aus dem In- und Ausland brachte die Deutsche Hypo eine 7- und
eine 8-jdhrige Benchmarkemission an den Markt. Die 7-jdhrige Emission wurde im Februar mit einem
Volumen von 500,0 Mio. € aufgelegt und im Juli um 250,0 Mio. € aufgestockt, wobei die Ursprungstrans-
aktion eineinhalbfach, die Aufstockung flinffach tberzeichnet war. Die 8-jahrige Benchmark war mit
einem Volumen von 750,0 Mio. € per Erscheinen doppelt (iberzeichnet. AuRerdem stockte die Bank eine
von vornherein bereits groBere Privatplatzierung um namhafte Betrdge weiter auf. Die ungedeckten
Schuldverschreibungen wurden ausschliel3lich als Privatplatzierung emittiert, hierbei gab es eine wahr-
nehmbare Praferenz deutscher Investoren fiir Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen.

Insgesamt verlief das Einwerben von Liquiditat gut. Der Pfandbrief lieR sich aufgrund seiner Produkt-
qualitdt und Marktetablierung, aber auch aufgrund des Ankaufsprogrammes der EZB sehr leicht
platzieren. Das Einwerben ungedeckter Liquiditat gestaltete sich herausfordernder. Die schwieri-
geren Marktbedingungen hierbei, die Bail-in-Diskussion, eine verdnderte Wahrnehmung einiger
Emittenten mit den einhergehenden héheren Spreads machten den Markt preissensibler und den
Absatz anspruchsvoller. Der Deutschen Hypo gelang es trotz einer Rating-Anpassung bei den eigenen
ungedeckten Schuldverschreibungen durchgdngig, die erforderliche Liquiditat zu marktgerechten,
kompetitiven Preisen vom Markt bereitgestellt zu bekommen.

Auchim abgelaufenen Geschédftsjahr nahm die Deutsche Hypo wie gewohnt die Sekunddrmarktpflege
in eigenen Wertpapieren wahr. Der Bestand an eigenen Wertpapieren belief sich per Jahresultimo auf
nominal 39,2 Mio. € (Vj. 24,5 Mio. €). Die aus dem Ankauf jeweils entstehenden Liquiditatsabflisse
konnten problemlos ersetzt werden.
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage
in Mio. € Ergebnis gesamt Immobilienfinanzierung Kapitalmarktgeschaft Sonstiges

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zinsuiberschuss 202,1 224,5 168,6 175,5 17,2 31,2 16,2 17,8
Provisionsergebnis 3,7 0,5 4,3 1,4 -0,6 -0,9 0,0 0,0
Verwaltungsaufwand 76,4 77,8 40,0 39,7 6,0 53 30,4 32,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis -3,5 -6,3 0,0 -2,0 0,0 0,0 -35 -43
Risikoergebnis —-66,6 -41,3 2,8 -15,6 -37,4 =77 -32,0 -18,0
Wertpapier- und Beteiligungsergebnis 55,7 -29,4 0,7 0,0 55,0 -29,4 0,0 0,0
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 115,0 70,3 136,5 119,6 28,3 -12,1 —-49,8 -37,2
AuBerordentliches Ergebnis -1,6 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,6 -01
Zinsen auf stille Einlagen 8,4 8,4 0,0 0,0 0,0 0,0 8,4 8,4
Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung 104,9 61,8 136,5 119,6 28,3 -12,1 -59,8 —45,7
CIR 37,8% 35,6 % 231% 22,7 % 35,8% 176 %  >100,0% >100,0%
RoRaC/RoE *) 12,3% 7.4 % 353 % 29,5% 24,0 % -79% <-100,0% <-100,0%

*) auf Geschéftsfeldebene Ausweis des RoRaC, auf Gesamtbankebene Ausweis des RoE
RoRaC Geschaftsfelder = Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung / gebundenes Kapital (=9 % der Jahresdurchschnitt-risikogewichteten
Aktivwerte)
RoE Gesamtbank = Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung/ Jahresdurchschnitt handelsrechtliches Kapital (= gezeichnetes Kapital +
Kapital- und Gewinnricklagen)

Die Deutsche Hypo erzielte im Geschaftsjahr 2016 ein Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
in Hohe von 115,0 Mio. €. Das Vorjahresergebnis von 70,3 Mio. € wurde deutlich tUbertroffen.
Basis flir das gute Ergebnis sind die solide Ertragsbasis und das aullergewohnlich gute Risiko-
ergebnis im Kerngeschéftsfeld Immobilienfinanzierungen. Das Geschéftsfeldergebnis weist eine
nochmalige, deutliche Steigerung auf 136,5 Mio. € aus. Gleichzeitig konnten die Vorsorgereserven
nach 8 340f HGB gestdrkt werden — mit ergebnisbelastender Wirkung im Geschaftsfeld Sonstiges.
Gleich mehrere Sondereffekte beeinflussten das Ergebnis im Geschaftsfeld Kapitalmarktgeschaft.
Das gréfRte Gewicht war dabei den Wertaufholungen im Zusammenhang mit dem Umtausch der
wertberichtigten Forderungen und Wertpapiere gegeniiber der Heta in eine Nullkuponanleihe des
KAF beizumessen, die im Wesentlichen fir den Ergebnissprung im Geschaftsfeld auf 28,3 Mio. €
(Vj. — 12,1 Mio. €) verantwortlich waren. Gegenlaufig wirkte der Aufwand aus den Rickkdufen emit-
tierter Pfandbriefe im Rahmen der Marktpflege.

Das Zinsergebnis auf Gesamtbankebene in Hohe von 202,1 Mio. € bewegte sich erwartungsgemal}
unter dem Vorjahreswert von 224,5 Mio. €. Vor dem Hintergrund eines stabilen Immobilienfinan-
zierungsbestands, leicht ricklaufiger Margen und eines starken Gebihrenaufkommens konnte in
Bezug auf die Ertrdge im Kerngeschaftsfeld nahezu das Vorjahresniveau erzielt werden. Wahrend
im Jahr 2015 vergleichsweise hohe Ertrdge aus Vorfélligkeitsentschadigungen zu einem aulReror-
dentlich hohen Zinsergebnis flihrten, zeigten sich diese Ertrage im Geschéftsjahr wieder auf Nor-
malniveau. Einhergehend mit der deutlichen Reduktion des Kapitalmarktportfolios generierte das
Portfolio entsprechend weniger Margenergebnisse.

Das Provisionsergebnis verbesserte sich auf rund 3,7 Mio. € (Vj. 0,5 Mio. €). Hierzu flhrten insbe-
sondere Gebihren, die die Deutsche Hypo als Arrangeur im Rahmen grofRer Transaktionen verein-
nahmen konnte.
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Der Verwaltungsaufwand lag trotz des Anstiegs der zu leistenden Bankenabgabe mit rund
76,4 Mio. € etwa 1,4 Mio. € unter dem Vorjahreswert von 77,8 Mio. €. Die riicklaufige Entwick-
lung bezieht sowohl Personal- als auch Sachaufwand ein und ist ein Beleg fur das funktionierende,
erfolgreiche Kostenmanagement in der Deutschen Hypo. Bei den Personalaufwendungen war
zudem ein entlastender Effekt in Form eines geringeren Zuflihrungserfordernisses zu den
Pensionsrickstellungen zu verzeichnen. Auch die CIR belegte mit einem Niveau von weiterhin
deutlich unter 40 % die operative Effizienz in der Deutschen Hypo. Das sonstige betriebliche
Ergebnis verbesserte sich auf rund — 3,5 Mio. € (Vj. — 6,3 Mio. €). Ursache waren geringere Aufwen-
dungen aus der Abzinsung von Pensionsrickstellungen.

Die stetig praktizierte qualitatsorientierte Kreditvergabepolitik in Kombination mit stabilen Im-
mobilienmaérkten fuhrte im Kerngeschaftsfeld netto zu Auflésungen von Wertberichtigungen.
Gleichzeitig wurden die Vorsorgereserven nach § 340f HGB weiter gestarkt. Das dem Kapitalmarkt-
geschaft zuzuordnende Risikoergebnis war zum einen durch Wertaufholungen aus dem Umtausch
der Heta-Forderungstitel in Hohe von 20,4 Mio. € gepragt. Zum anderen fuhrten Effekte aus dem
Ruckkauf 6ffentlicher Pfandbriefe, die im Vergleich zum derzeitigen Zinsniveau mit hohen Kupons
ausgestattet waren, zu Risikoergebnisbelastungen. Mit dem Ruckkauf konnten Andienungswiin-
sche von Investoren befriedigt werden und gleichzeitig durch Reduktion des Bedarfs an Deckungs-
massen die Kirzung der Bilanzsumme forciert sowie der zuklnftige Refinanzierungsaufwand
verringert werden.

Das Wertpapier- und Beteiligungsergebnis belief sich auf rund 55,7 Mio. €. Auch hier war die Wert-
aufholung aus dem Umtausch der Heta-Wertpapiere in Héhe von 54,6 Mio. € maRgeblicher Treiber
des Ergebnisanstiegs. In den beiden Vorjahren belasteten Abschreibungen auf diese Titel das
Wertpapier- und Beteiligungsergebnis.

Mit dem Ruckenwind aus den Sondereffekten im Kapitalmarktgeschéaft konnte aus Gesamtbank-
sicht das auBergewdhnlich hohe Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung von 104,9 Mio. €
erzielt werden (Vj. 61,8 Mio. €). Dies fuhrte zu einem deutlichen Anstieg des RoE auf 12,3 %
(Vj. 7,4 %). Der Rentabilitdtsanstieg spiegelte sich auch in der Verzinsung des im Kerngeschafts-
feld Immobilienfinanzierungen gebundenen Risikokapitals wider. Die entsprechende RoRaC-Kenn-
zahl verzeichnete einen Anstieg auf 35,3 % (Vj. 29,5 %).

Vermogenslage

Darstellung der bilanziellen Entwicklungen

in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
Forderungen
Hypothekendarlehen 11.977,0 11.953,6
Kommunalkredite 4.815,5 5.588,6
Andere Forderungen 1.457,3 2.138,1
Fremde Wertpapiere 6.720,3 7.038,0
Sonstige Aktiva 232,5 225,4
Summe Aktiva 25.202,6 26.943,7

Die Bilanzsumme der Deutschen Hypo ging im Vergleich zum Vorjahr weiter leicht auf
25.202,6 Mio. € (Vj. 26.943,7 Mio. €) zurlick. Der Riickgang war dabei entsprechend der strategi-
schen Ausrichtung der Bank auf einen weiteren Abbau des Staatskreditgeschafts zurtickzuftihren.
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Bestandsentwicklungen Gewerbliche Immobilienfinanzierung

Trotz der Steigerung des Neugeschdftsvolumens blieben die Bestdnde im Kerngeschéftsfeld mit
11.977,0 Mio. € (Vj. 11.953,6 Mio. €) praktisch unverdndert im Vergleich zum Vorjahr. Hintergrund war vor
allem, dass ein grélerer Teil des Neugeschéfts noch nicht ausgezahlt und damit in den Bestand tberge-
gangen war. Mit 1.809,7 Mio. € (Vj. 1.245,0 Mio. €) lagen die unwiderruflichen Kreditzusagen sehr deutlich
oberhalb des Vorjahreswerts. Die im vorletzten Geschéftsjahr 2015 berichteten hohen vorzeitigen Kredit-
rickzahlungen haben sich im abgelaufenen Geschéftsjahr dagegen auf ein normales Niveau reduziert.

Auch 2016 stand fur die Bank der Erhalt der guten Portfolioqualitat im Kerngeschaftsfeld im Vordergrund.
Das durchschnittliche Rating im Immobilienfinanzierungsbestand konnte infolge einer weiteren Redu-
zierung der ausgefallenen Finanzierungen dabei im Vergleich zum Vorjahr sogar nochmals verbessert
werden. Fur detailliertere Informationen wird auf die Darstellungen zur Analyse des Kreditrisikos inner-
halb des erweiterten Risikoberichts verwiesen. Die dort genannten Kreditexposures sind aufgrund des
Abstellens auf das Nominalvolumen inklusive eines Anteils der Kreditzusagen nicht exakt mit den Bilanz-
bestanden der Immobilienfinanzierungen abgleichbar.

Innerhalb des Bestands fand eine leichte Verschiebung zu Gunsten der Auslandsmarkte statt. Trotz eines
leichten Riickgangs der Inlandsfinanzierungen auf 7.156,0 Mio. € (Vj. 7.380,3 Mio. €) stellten diese auch
weiterhin etwa 60,0 % des Gesamtbestands an Immobilienfinanzierungen in der Bank. In den Auslands-
madrkten war der Anstieg auf 4.821,0 Mio. € (Vj. 4.573,2 Mio. €) vor allem auf eine deutliche Ausweitung
der Finanzierungen im Zielmarkt Benelux zurtickzufiihren. Aufgrund des hohen Neugeschaftsvolumens
stiegen die Bestdnde dort sehr deutlich auf 1.630,7 Mio. € (Vj. 1.302,2 Mio. €) an. Damit wies der Ziel-
markt Benelux zum Bilanzstichtag den hochsten Finanzierungsbestand in den Auslandsmdrkten auf.
Deutlichere Riickgange lagen in GroRbritannien vor. Trotz des stabilen Neugeschaftsvolumens ging der
Finanzierungsbestand zum Ende des abgelaufenen Geschdftsjahres vor allem aufgrund der Schwache
des britischen Pfunds auf 1.384,2 Mio. € (Vj. 1.620,5 Mio. €) zurlck. In Frankreich, Polen und den nicht zu
den direkten Zielmdrkten gehérenden Regionen lagen kleinere Bestandsanstiege vor.

Bestand Immobilienfinanzierung im Ausland
Benelux  GroRbritannien

M Frankreich M Polen M Sonstige
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Bei der Aufteilung der Bestdnde nach Objektklassen warenleichte Riickgange bei den Bliroimmobilien auf
4.583,4 Mio. € (Vj. 4.760,9 Mio. €) und den Einzelhandelsimmobilien auf 4.007,7 Mio. € (Vj. 4.164,8 Mio. €)
festzustellen. Auch die Finanzierungsbestande sonstiger Immobilien reduzierten sich leicht auf
1.477,0 Mio. € (Vj. 1.675,1 Mio. €). Dagegen stiegen die Bestande an wohnwirtschaftlichen Finanzierungen
sehr deutlich auf 1.909,0 Mio. € (Vj. 1.352,7 Mio. €) an. Die Bank hat dabei im abgelaufenen Geschaftsjahr
den Finanzierungsbestand an Mietwohnungsportfolien deutlich ausgeweitet. Hintergrund ist die beab-
sichtigte weiter verbesserte Diversifikation im Gesamtportfolio.

Immobilienfinanzierungsbestdande nach Objektarten Wohnungsbau Biiro
M Sonstige Immobilien M Einzelhandel

12.000 11.953,6 11.977,0
10.000 416438 4.007,7
8.000
W
v 16751 1.477,0
£ 6000
£
4.000 47609 45834
2.000
. 13527 1.909,0

‘ 2015 2016

Bestandsentwicklungen Kapitalmarktgeschaft

Die Deutsche Hypo hat auch im abgelaufenen Geschéftsjahr den strategischen Abbau des Staatskredit-
portfolios fortgesetzt. Neben dem Portfolioabbau tiber planmédRige Ausldufe wurden Bestande einzelner
risikoreicherer Adressen auch Uber VerduRerungen reduziert. In Summe wurden so unter anderem die
Bestdande in den PIIGS-Staaten im abgelaufenen Geschaftsjahr weiter reduziert.

Abgange wurden dabei, soweit im Rahmen der Liquiditdts- und Deckungsstocksteuerung notwendig,
durch qualitativ hochwertige Titel ersetzt. Ein GroRteil des Neugeschafts entfiel dabei auf deutsche
Schuldner. Damit konnte im Zuge der aktiven Portfoliosteuerung die Qualitdt des Staatskreditportfolios
weiter leicht verbessert werden. Fir detailliertere Informationen wird dazu auf die Darstellungen zur Ana-
lyse des Kreditrisikos innerhalb des erweiterten Risikoberichts verwiesen.

In Summe verringerte sich der Bestand an Forderungen und Wertpapieren im Kapitalmarktgeschaft
bis zum Bilanzstichtag auf 11.535,8 Mio. € (Vj. 12.626,6 Mio. €). Darin enthalten ist das auf 4.815,5 Mio. €
(Vj. 5.588,6 Mio. €) deutlich reduzierte Kommunalkreditgeschaft sowie die auf 6.720,3 Mio. € (Vj. 7.038,0 Mio. €)
zurlickgegangenen fremden Wertpapiere.
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Finanzlage
in Mio. € 31.12.2016  31.12.2015
Verbindlichkeiten
Hypothekenpfandbriefe 8.286,9 8.486,5
Offentliche Pfandbriefe 5.378,5 7.028,5
Sonstige Schuldverschreibungen 2.740,5 2.606,9
Andere Verbindlichkeiten 7.087,5 7.121,8
Nachrangige Verbindlichkeiten 395,0 320,0
Genussrechtskapital 60,0 83,0
Fonds fir allgemeine Bankrisiken 14,4 14,4
Eigenkapital 913,2 913,2
Sonstige Passiva 326,6 369,4
Summe Passiva 25.202,6 26.943,7
Eventualverbindlichkeiten 1.029,3 1.127,0
Andere Verpflichtungen 1.809,7 1.245,0

Auf der Passivseite der Bilanz ging der Riickgang der Bilanzsumme einher mit einer Reduzierung
des Bestands umlaufender 6ffentlicher Pfandbriefe. Der erwartete Riickgang auf 5.378,5 Mio. €
(Vj. 7.028,5 Mio. €) setzte sich dabei auch vor dem Hintergrund des strategischen Bestandsabbaus
im Staatskreditgeschaft fort. Dabei kaufte die Bank eigene 6ffentliche Pfandbriefe auch im Rahmen
der Ublichen Sekundarmarktpflege vorzeitig zurtck.

Der Bestand an Hypothekenpfandbriefen reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr dagegen ledig-
lich leicht auf 8.286,9 Mio. € (Vj. 8.486,5 Mio. €). Der Bestand an ungedeckten sonstigen Schuld-
verschreibungen stieg zum Bilanzstichtag gleichzeitig auf 2.740,5 Mio. € (Vj. 2.606,9 Mio. €) an.
Hinsichtlich der Fristigkeiten bzw. Falligkeiten der Verbindlichkeiten wird auf die Fristengliede-
rungen zu den Verbindlichkeiten in den Abschnitten 15 und 16 des Anhangs verwiesen. Innerhalb
des erweiterten Risikoberichts erfolgen daneben Darstellungen zur Liquiditatssituation der Bank.
Informationen zur Refinanzierungstatigkeit der Deutschen Hypo im abgelaufenen Geschéftsjahr
finden sich in den Darstellungen des Geschaftsverlaufs.

Das bilanzielle Eigenkapital blieb mit 913,2 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr unverandert. Die
Summe des bilanziellen Eigenkapitals zuzilglich Genussrechtskapital, nachrangiger Verbindlich-
keiten und dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach 8 340g HGB lag infolge der Aufstockung
nachrangiger Verbindlichkeiten mit 1.382,6 Mio. € leicht Gber dem Wert des Vorjahres von 1.330,6
Mio. €. Hinsichtlich der regulatorischen Eigenmittelausstattung wird auf die Ausfihrungen im er-
weiterten Risikobericht dieses Lageberichts verwiesen.

AuBerbilanzielle Verpflichtungen in Form unwiderruflicher Kreditzusagen stiegen im Vergleich
zum Vorjahr deutlich auf 1.809,7 Mio. € (Vj. 1.245,0 Mio. €) an. Grund hierflir waren insbesondere
hohe Neukreditzusagen zum Ende des abgelaufenen Geschéftsjahres, die erst mit Auszahlung in
den Immobilienfinanzierungsbestand Ubergehen werden. Die Eventualverbindlichkeiten gingen
dagegen deutlich auf 1.029,3 Mio. € (Vj. 1.127,0 Mio. €) zurtick, was erneut vor allem auf Fallig-
keiten von Kreditderivaten zurlickzufihren war. Weitere Informationen zu den aulerbilanziellen
Verpflichtungen sind dem Anhang zu entnehmen.
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Rating
Hypotheken- Offentliche Kurzfristige Langfristige Baseline Credit
pfandbriefe Pfandbriefe Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten Assessment (BCA)
Moody'’s Aal Aal Prime-2 Baal ba3

Bis 15. September 2016 Bis 15. September 2016 Bis 15. September 2016
Prime-1 A3 b1
Bis 26. Januar 2016
Prime-2

Die hohe Qualitdt der Deckungssttcke zeigte sich bei den weiterhin sehr guten Pfandbriefratings der
Deutschen Hypo. Moody’s wirdigte dabei im Berichtsjahr weiterhin die gute Asset-Qualitdt und die
niedrigen NPL-Quoten des Immobilienfinanzierungsgeschafts der Deutschen Hypo. Zudem hob die Ra-
tingagentur ausdrticklich die positive Ertragsentwicklung der Bank hervor. Einige Ratings fir die unge-
deckten Schuldverschreibungen wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr mit der Begriindung der engen
Verknlpfung zwischen Deutscher Hypo und NORD/LB um einen Notch angepasst. Das Downgrade hatte
bisher nahezu keine Auswirkungen auf die Investorenbeziehungen der Bank.

Vergleich der Entwicklungen mit der letztjahrigen Prognose

Derletztjahrigen Prognose lag die Annahme eines grundsétzlich positiven Marktumfelds fir die Deut-
sche Hypo zu Grunde. Insgesamt wurde fir das Kerngeschaftsfeld der Deutschen Hypo weiterhin von
einer Attraktivitat gewerblicher Immobilieninvestments auf Grund anhaltend niedriger Zinsen, hoher
Liquiditat und mangelnder Anlagealternativen von Investoren ausgegangen.

Fir 2016 prognostizierte die Deutsche Hypo demnach einen leichten Anstieg des Neugeschaftsvo-
lumens im Kerngeschéftsfeld und eine leichte Ausweitung des Immobilienfinanzierungsbestands
gegenlber dem Jahr 2015. Gleichzeitig wurde ein anhaltend hoher Wettbewerb im gewerblichen Im-
mobilienfinanzierungsbereich erwartet, der sich mitunter auf die zu erzielenden Margen auswirken
konnte.

Auf Grund sinkender Ertrdge aus Vorfalligkeiten im Vergleich zu 2015 ging die Deutsche Hypo im
Kerngeschaftsfeld von einem leichten Riickgang des Zinsertrags aus. Vor dem Hintergrund einer kon-
servativen Risikoergebnisplanung wurde dariiber hinaus eine Entwicklung des Risikoergebnisses auf
Normalniveau prognostiziert. In der Konsequenz wurde ein deutlicher Riickgang des Ergebnisses im
Kerngeschaftsfeld mit einem leicht sinkenden RoRaC erwartet.

Fir den Kapitalmarktbereich antizipierte die Deutsche Hypo eine spiirbare Normalisierung der Infla-
tion und leicht hohere Renditen zum Ende des Jahres 2016. Weiterhin wurde infolge weiter sinkender
Bestdnde im Staatsfinanzierungsgeschaft und geringerer Effekte durch Vorfalligkeiten ein deutlich
rickldufiges Zinsergebnis prognostiziert. Insgesamt wurden ein leicht positives Ergebnis und ein ent-
sprechend positiver RoRaC erwartet.

Aus Gesamtbanksicht ging die Deutsche Hypo davon aus, ein Ergebnis erreichen zu kénnen, das nur
leicht unter dem Niveau von 2015 verbleibt. Beziiglich des Verwaltungsaufwands wurde vor dem Hin-
tergrund ansteigender regulatorischer Anforderungen und einer hoheren Bankenabgabe von einem
moderaten Anstieg und folglich auch von einem leichten Anstieg der CIR ausgegangen. Den RoE
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erwartete die Deutsche Hypo leicht geringer als in 2015. Als Ergebnischance wurde auf Wertaufho-
lungen des Heta-Engagements hingewiesen.

Die dargestellten prognostizierten Entwicklungen der Geschafts- und Rahmenbedingungen lagen
grundsatzlich vor. Auf den Immobilienmarkten konnte eine starke Nachfrage nach gewerblichen
Immobilienfinanzierungen festgestellt werden, die sich insbesondere in einem deutlich Gber dem
Vorjahr liegenden Neugeschaftsvolumen bemerkbar machte. Der Bestand stieg hingegen nicht wie
prognostiziert leicht an, sondern verblieb etwa auf dem Vorjahresniveau. Unter Berticksichtigung
des Anstiegs des kontrahierten, noch nicht bestandswirksamen Finanzierungsvolumens wirde die
Prognose jedoch zutreffen. Das Zinsergebnis im Kerngeschaftsfeld lag wie prognostiziert leicht unter
dem Vorjahreswert, da sich wie erwartetin 2016 Ertrage aus Vorfélligkeiten deutlich rtickldufig entwi-
ckelt haben. Insbesondere auf Grund der unter den Erwartungen liegenden Risikovorsorge im Kredit-
geschaft wurde die Ergebnisprognose Ubertroffen. In der Folge verbesserte sich auch der RoRaC
entgegen der Prognose weiter.

Im Kapitalmarktgeschaft traf die Prognose eines deutlich rtickldufigen Zinstiberschusses vor dem Hin-
tergrund des Bestandsriickgangs und geringerer Vorfalligkeitsentschadigungen zu. Positiv wirkten
die Sondereffekte aus der Wertaufholung infolge des Umtauschs der Forderungen und Wertpapiere
der Heta und flihrten zu einer deutlichen Verbesserung insbesondere des Wertpapier- und Beteili-
gungsergebnisses. Insgesamt konnte damit ein Uber der Prognose liegendes Ergebnis und ein tber
den Erwartungen liegender RoRaC im Kapitalmarktgeschaft erzielt werden.

Aus Gesamtbanksicht wurde die Prognose des Ergebnisses der normalen Geschéftstatigkeit deutlich
Ubertroffen. Hierzu fihrte zum einen das deutlich glinstiger ausgefallene Risikoergebnis im Kern-
geschéftsfeld. Zum anderen konnte ein deutlicher Ergebnisanstieg im Kapitalmarktgeschaft auf Grund
der Sondereffekte aus dem Umtausch der Forderungen und Wertpapiere der Heta verzeichnet werden.

Auch der Verwaltungsaufwand entwickelte sich auf Grund eines guten Kostenmanagements und im
Zuge von Sondereffekten besser als erwartet. Die Prognose zur Entwicklung der CIR traf zu. Im Zuge
des Uber den Erwartungen liegenden guten Geschaftsergebnisses konnte ein RoE erzielt werden, der
deutlich Uber dem prognostizierten Wert lag.

Gesamtaussage zum Geschéaftsverlauf und zur Lage

Die Deutsche Hypo erzielte im abgelaufenen Geschéftsjahr ein auBerordentlich gutes und deutlich
Uber den Erwartungen liegendes Ergebnis. Hintergrund war unter anderem ein positiver Einmaleffekt
aus den Wertaufholungen im Zusammenhang mit dem Umtausch der Forderungen und Wertpapiere
der Heta. Wesentlicher Ergebnistreiber war daneben die sehr positive Risikoergebnisentwicklung im
Kerngeschaftsfeld. Entsprechend ist auch unter Herausrechnung des beschriebenen Einmaleffekts
und trotz des erwartungsgemald riickldufigen Zinsergebnisses von einer sehr guten Ergebnisentwick-
lung zu sprechen. Dies gilt gerade auch vor dem Hintergrund einer deutlichen Stdarkung der Vorsorge-
reserven.

Die Bestands- und Neugeschaftsentwicklung ist ebenfalls als positiv einzuordnen. So stiegen die
Neugeschéaftsvolumina im Kerngeschéftsfeld deutlich im Vergleich zum Vorjahr an. Gleichzeitig
blieben die Bestande im Kerngeschéftsfeld entgegen der Erwartung zwar nur konstant, vor dem Hin-
tergrund des deutlich gestiegenen Bestands an unwiderruflichen Kreditzusagen handelte es sich hier
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allerdings lediglich um eine Verschiebung des prognostizierten Bestandsanstiegs. Gleichzeitig blieb
die Qualitat des Immobilienfinanzierungsportfolios auf dem hohen Vorjahresniveau. Im Kapitalmarkt-
geschéaft wurde der strategische Bestandsabbau im Staatskreditgeschaft fortgesetzt. Im Zuge der
aktiven Portfoliosteuerung verbesserte sich die Qualitat des Portfolios dabei weiter. Auf der Refinan-
zierungsseite konnten die Emissionstatigkeiten der Bank gut und planmaRig durchgeftihrt werden.

Vor dem Hintergrund der zum Teil bestehenden Unsicherheiten bei den externen Rahmenbedin-
gungen ist die Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Geschéftsjahr als sehr positiv zu werten.

Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach Schluss des Geschaftsjahres eingetreten sind und
nachhaltige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Bank haben kdnnten,
liegen nicht vor.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den anderen Kapiteln in diesem Lagebe-
richt gelesen werden. Die in diesem Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen
basieren auf Einschatzungen und Schlussfolgerungen aus den zum jetzigen Zeitpunkt vorliegenden
Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukinftige Ereig-
nisse beziehen und die in die Unternehmensplanung der Deutschen Hypo eingeflossen sind. Bezlig-
lich des Eintritts der zuklinftigen Ereignisse bestehen Ungewissheiten, Risiken und andere Faktoren,
von denen eine Vielzahl auBerhalb der M&glichkeit der Einflussnahme der Bank stehen. Entsprechend
kénnen tatsachliche Ereignisse von den nachfolgend getdtigten Zukunftsaussagen abweichen. Auf
die im Rahmen der Planung getroffenen Annahmen wird im Prognosebericht nédher eingegangen.

Die Entwicklung der vergangenen Jahre hat gezeigt, dass die Prognosefdhigkeit in einem volatilen
Umfeld nur eingeschrankt gegeben ist. Auf wesentliche Chancen und Risiken der Prognosen fir die
zentrale Steuerung geht die Deutsche Hypo in diesem Abschnitt ausfihrlich ein. Chancen sind dabei
definiert als mogliche kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fiir die Deutsche Hypo
positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kdnnen. Risiken sind demgegentberim Rahmen des
Prognoseberichts definiert als mdgliche kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse, die zu einer fur die
Deutschen Hypo negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren konnen. In dem erweiterten Risi-
kobericht werden die bankspezifischen Risikoarten separat erlautert.

Entwicklung der Geschafts- und Rahmenbedingungen
Prognose der konjunkturellen Entwicklung
In Deutschland erhohte sich die konjunkturelle Dynamik bereits zum Jahresende 2016 spirbar. Ange-

sichts der bis zuletzt sehr hohen Werte fiir das Wirtschaftsvertrauen und die Konsumentenstimmung
ist auch fur das erste Quartal 2017 ein solides Wachstumsplus zu erwarten. Die weiter sehr expansive
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Geldpolitik der EZB sowie moderate Energiepreise und ein relativ schwacher AuBenwert des Euro sind
zunachst gute Voraussetzungen fiir eine Fortsetzung des Wachstumskurses. Noch nicht abschatzbar
ist allerdings, ob und in welchem AusmalR politische Risiken zu einer Eintribung der Stimmung im
Jahresverlauf fihren kénnten. Die Aussichten fir den privaten Konsum bleiben grundséatzlich positiv.
Die Inflation steigt zwar aufgrund von Basiseffekten deutlich an, die NORD/LB erwartet aber eine Teu-
erungsrate von unter 2,0 % im Jahresmittel. Die Reallohne werden somit weiter steigen, allerdings
nicht mehr ganz so kréftigwie in den Vorjahren. Auch der 6ffentliche Konsum dirfte abermals spirbar
expandieren. Gegenliber dem Vorjahr wird erwartet, dass die Wirtschaftsleistung im Jahr 2017 insge-
samt um gut 1,5 % zulegt.

Auch fur die Auslandsmarkte der Bank ist der konjunkturelle Ausblick gut. Fir das Jahr 2017 rechnet
die NORD/LB in der Eurozone insgesamt mit einem BIP-Wachstum von gut 1,6 % im Vergleich zum Vor-
jahr. Die wichtigste Stiitze bleibt die Binnenwirtschaft und hier vor allem der private und &ffentliche
Konsum. Allerdings wird die aufgrund von Basiseffekten deutlich héhere Inflation dazu fihren, dass
das real verfiigbare Einkommen mit einer geringeren Dynamik wdchst. Beim Abbau der Arbeitslosig-
keit sind weitere spirbare Verbesserungen zu erwarten, wahrend das Tempo der Konsolidierung der
offentlichen Finanzen moderat ausfallen wird. Wie schon im Jahr 2016 sollten hier vor allem konjunk-
turbedingte Fortschritte erzielt werden. Es bestehen jedoch erneut erhebliche Risiken fiir die Prog-
nose: Neben den dauerhaften Risikofaktoren globaler Terrorismus und geopolitische Konfliktherde
sind hier vor allem politische Risiken zu nennen.

Prognose der Entwicklung der Immobilienzielmarkte

Die Attraktivitdt von Investments in globale Gewerbeimmobilien wird sich auch in 2017 fortsetzen.
Das Marktumfeld prasentiert sich gleichwohl herausfordernder. Politische Risiken werden zukinftig
verstdrkten Einfluss auf Investmententscheidungen haben. Die anhaltend hohe Terrorgefahr bringt
weiterhin Unsicherheit in das Weltgeschehen.

Die Nachfrage an den europdischen Immobilienmarkten wird sich trotz der bestehenden politischen
Risiken voraussichtlich weiter positiv entwickeln, da der geldpolitische Kurs der EZB auch in 2017
maRgebend fiir die Anlageentscheidungen bleibt. Die Nachfrage grenzliberschreitender Investoren
nach Core-Objekten in Europa und die Renditekompression werden auch in 2017 anhalten. Ortliche
Preistibertreibungen kdnnten sich abzeichnen. Der ,sichere Hafen“ Deutschland fiir Immobilienin-
vestments bleibt voraussichtlich bestehen.

Die glinstigen fundamentalen Rahmenbedingungen Deutschlands werden sich auch in 2017 positiv
auf den Immobilienmarkt auswirken. Auch die immobilienspezifischen Indikatoren wie beispielsweise
Kaufkraft und Einkommen werden sich mit Riickenwind bewegen. Damit sind die Zukunftsaussichten
fur die etablierten Assetklassen grundsatzlich weiterhin stabil, wobei innerhalb der fir die Bank be-
deutenden Objektklassen unterschiedliche Entwicklungen zu erwarten sind. Aufgrund des bereits
erreichten Niveaus wird sich die Preisentwicklung bei Core-Immobilien voraussichtlich abschwachen
bzw. verlangsamen, bei Einzelhandelsimmobilien in Top-Lagen scheint das Preishoch sogar grund-
sdtzlich erreicht zu sein. Fir den Biroimmobilienmarkt der deutschen A-Stadte ist dagegen erneut
mit einem Wachstum der Spitzenmieten von rund 3 % in 2017 zu rechnen. Die Renditen dirften damit
noch einmal fallen. Auch der Wohnimmobilienmarkt wird in den Metropolen weiter durch eine Ange-
botsknappheit und einhergehend mit Miet- und Kaufpreisanstiegen gekennzeichnet sein. Auch Hotel-
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investments werden voraussichtlich weiter sehr nachgefragt sein. Ob sich dabei jedoch ein erneutes
Rekordjahr an den bisherigen Erfolgskurs anreiht, bleibt abzuwarten. Im Logistikbereich kann mit
einer erhdhten Nachfrage nach Flachen in Stadtnéhe gerechnet werden.

Prognose der Entwicklungen an den internationalen Finanzmarkten

Im Allgemeinen rechnet die NORD/LB vor dem Hintergrund positiver Konjunktursignale aus den USA
und steigender Inflationszahlen aus der Eurozone mit moderat steigenden Zinsen. Dies sollte flan-
kiert werden von der US Notenbank, welche bereits begonnen hat, die Leitzinsen anzuheben. Fir
2017 wird hier mit weiteren kleinen Zinsschritten gerechnet. Andererseits wird sich die EZB trotz der
steigenden Inflationszahlen vermutlich noch Zeit lassen mit konkreten Aussagen Gber ein Ende des
Anleihe-Ankaufprogramms. In diesem Spannungsfeld werden sich die Finanzmérkte im gesamten
Jahr 2017 befinden. Bereits heute ist erkennbar, dass die neue US-Regierung einige Uberraschungen
bereithalten wird. Dies bedeutet mit einer recht hohen Wahrscheinlichkeit, dass die Markte Schwan-
kungen ausgesetzt sein werden. Eine Prognose wird dadurch erheblich erschwert.

Prognose der Geschiaftsentwicklung mit den wesentlichen Chancen und Risiken
Wesentliche Pramissen der Prognose

Als Grundlage fur die Aussagen zur Ergebnisprognose dient die jahrlich von der Deutschen Hypo
erstellte Mittelfristplanung. Diese stellt auf volkswirtschaftliche Annahmen, Erwartungen zu den Ent-
wicklungen an den Immobilienzielmarkten, Prognosen zur Kapitalmarktentwicklung sowie aufsichts-
rechtlichen Vorgaben ab. Daraus folgend werden unter anderem die Entwicklung des Neugeschafts,
der Bestande und die daraus abgeleiteten Margen geplant.

Hinsichtlich der makrodkonomischen Rahmendaten geht die Planung von weitestgehend funktions-
fahigen Marktmechanismen aus. Das vorherrschende Niedrigzinsumfeld sorgt fir eine weiterhin
hohe Liquiditat an den Markten, die die Attraktivitdt gewerblicher Immobilien untermauern wird. Fir
die Deutsche Hypo folgt daraus ein voraussichtlich stabiles Umfeld mit starkem Wettbewerb auf der
Kreditgeberseite und vielen Geschaftsmaoglichkeiten. Es wird unterstellt, dass sich die Deutsche Hypo
weiterhin jederzeit in ausreichendem Malde und zu markttblichen Konditionen refinanzieren kann.

Die Ergebnisprognose beriicksichtigt weiterhin folgende strukturelle und geschaftspolitische
MaRnahmen zur nachhaltigen Starkung der Deutschen Hypo:

e Nutzung und weiterer Ausbau der Strukturierungskompetenz

e Weiterfihrung des Projektentwicklungsgeschafts

e Starkung der Akquisitionskapazitdten und Ausbau weiterer Vertriebsinitiativen (Aufbau von
Geschéftsbeziehungen zu neuen Partnern und Segmenten)

e Abschmelzung des Staatsfinanzierungsportfolios mit der damit einhergehenden Reduktion stiller
Lasten und Credit Spread-Risiken

e Investitionen in die organisatorische und technische Infrastruktur zur Nutzung von Chancen in Ver-
bindung mit Digitalisierung sowie zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Anforderungen

e Weiterhin stetige Optimierung von Prozessen und Strukturen
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Bestands- und Neugeschéaftsentwicklung im Kerngeschaftsfeld

Bei der Kreditvergabe wird die Deutsche Hypo auch weiterhin hohe Qualitatsanforderungen und an-
gemessene Rentabilitdtskriterien ansetzen. Im Geschéaftsfeld Immobilienfinanzierungen rechnet die
Deutsche Hypo in 2017 erneut mit einer positiven Neugeschaftsentwicklung und erwartet verglichen
mit dem hohen Vorjahresniveau lediglich einen leichten Riickgang des Neugeschaftsvolumens. Im
Hinblick auf die Bestdnde wird hingegen ein leichter Anstieg erwartet, was bereits das hohe Volumen
an kontrahierten, noch nicht bestandswirksamen Finanzierungen zum Jahresende 2016 andeutet. Vor
dem Hintergrund des weiterhin intensiven Wettbewerbs wird zudem mit Druck auf die Margenent-
wicklung gerechnet, dem die Deutsche Hypo unter anderem mit dem weiteren Ausbau der Strukturie-
rungskompetenz begegnen wird.

Chancen und Risiken

Denkbar ist, dass eine unerwartet hohe Kreditnachfrage im Immobilienfinanzierungsbereich zu der
Chance eines deutlich Giber den Erwartungen liegenden Neugeschéfts fiihrt. Dem kann beispielsweise
ein weiterhin spirbarer Anstieg des Wirtschaftswachstums oder auch eine weitere deutliche Absen-
kung des Zinsniveaus zu Grunde liegen, welcher sich positiv auf die Immobilienmarkte und damit die
Kreditnachfrage auswirken wiirde. Dartiber hinaus kann ein tber den Erwartungen liegendes Neuge-
schaft im Kerngeschéftsfeld aus besseren Akquisitionsleistungen beispielsweise in Verbindung mit
den fiir 2017 geplanten verschiedenen Vertriebsinitiativen resultieren. Mit hoher als erwarteten Neu-
geschéftsabschlissen ist die Chance eines ber der Prognose liegenden Immobilienfinanzierungs-
bestands verbunden. Die Chance fir ein Giber den Erwartungen liegendes Margenniveau ergibt sich
gegebenenfalls aus Wettbewerbsvorteilen gegentber Konkurrenten beispielsweise im Rahmen von
Strukturierungen oder einer Entspannung des Wettbewerbs insgesamt.

Risiken bestehen indes aus einer geringeren Nachfrage nach Immobilienfinanzierungen aufgrund
eines Wachstumsriickgangs auf den Immobilienmadrkten, beispielsweise infolge einer Abschwdchung
des Wirtschaftswachstums oder eines deutlichen Anstiegs des Zinsniveaus. In diesem Zusammen-
hang ist auch auf mogliche Unsicherheiten infolge des Brexit sowie der bevorstehenden Wahlen in
Frankreich und den Niederlanden hinzuweisen. Insgesamt besteht vor dem Hintergrund des aktuell
volatilen Marktumfelds die Gefahr, dass sich weitere Abschottungstendenzen einzelner européischer
Staaten realisieren und daraus eine zumindest mittelfristige negative Auswirkung auf die dortigen
Immobilienmarkte und die geplanten Neugeschaftsaktivitaten der Deutschen Hypo resultiert. Weiterhin
ist eine unerwartet hohe Intensivierung des Wettbewerbs auf der Kreditgeberseite méglich, die sich
entsprechend auf die erzielbaren Margen und das Neugeschéft auswirken kénnte.

Weitere Chancen und Risiken in Bezug auf die Entwicklung des Bestands liegen in dem tatsdchlichen
Prolongations- und auBerplanmédRigem Tilgungsverhalten der Kunden.

Ergebnisprognose

Die Deutsche Hypo rechnet insbesondere aufgrund der aufgezeigten Neugeschéfts- und Bestands-
entwicklung mit einer stabilen Ertragsentwicklung im Kerngeschaftsfeld. Einhergehend mit der
weiteren Abschmelzung des Kapitalmarktportfolios sowie geringeren Anlageertrdgen aus dem
Eigenkapital der Bank wird auf Gesamtbankebene voraussichtlich ein leichter Riickgang der Ertrége
zu beobachten sein.



46

DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

Vor dem Hintergrund der Annahme stabiler Immobilienmarkte und der weiteren Fokussierung auf
qualitativ hochwertige Immobilienfinanzierungen wird von einem weiterhin guten Risikoergebnis
im Kerngeschaftsfeld ausgegangen. Mit der prognostizierten Anndherung an ein langfristig zu er-
wartendes Niveau wird das als auBergewohnlich gut zu wertende Risikoergebnis des abgelaufenen
Geschaftsjahrs im Kerngeschéftsfeld allerdings voraussichtlich nicht noch einmal erreicht. Auch sind
Sondereffekte aus Wertaufholungenim Kapitalmarktgeschaft wie nochin 2016 auf Basis des aktuellen
Kenntnisstands nicht zu erwarten.

Zudemwird im Geschéftsjahr 2017 ein Anstieg des Verwaltungsaufwands prognostiziert. Hintergrund
sind Investitionen zur Starkung des Marktauftritts der Deutschen Hypo sowie in die organisatorische
und technische Infrastruktur. So sollen Chancen in Verbindung mit der Digitalisierung genutzt und
aufsichtsrechtliche Anforderungen umgesetzt werden. Auch unter Berticksichtigung dieser Entwick-
lungen ist die Deutsche Hypo weiterhin bestrebt, die in den vergangenen Jahren bewiesene Kosten-
disziplin zu erhalten.

In Summe wird demnach in 2017 ein solides Ergebnis erwartet, das aufgrund des Wegfalls der Sonder-
effekte deutlich unter dem auRergewdhnlich guten Vorjahresergebnis liegen wird. Dieses Ergebnis
wird sich ebenso in einem deutlich niedrigeren RoE-Niveau widerspiegeln. MalRgeblicher Treiber des
guten Ergebnisses auf Gesamtbankebene wird weiterhin der Ergebnisbeitrag des Kerngeschéaftsfelds
sein.

Der prognostizierte Anstieg des Verwaltungsaufwands in 2017 wird zu einem deutlichen Anstieg der
CIR fahren. Im Branchenvergleich wird das erwartete Niveau der CIR gleichwohl weiterhin positiv auf-
fallen kénnen.

Chancen und Risiken

Ein wesentliches Ergebnisrisiko resultiert aus begrenzt planbaren Entwicklungen im Kapitalmarktge-
schaft. Unerwartete Entwicklungen externer volkswirtschaftlicher, geopolitischer und branchenbezo-
gener Rahmenbedingungen bzw. Entwicklungen an den internationalen Finanzmadrkten kénnen einen
erheblichen Einfluss auf die Ergebnisentwicklung der Deutschen Hypo haben. Sie konnen Treiber von
Bonitatsverschlechterungen der Kreditadressen sein und somit zu einem im Vergleich zur Prognose
héheren Wertberichtigungsbedarf fihren. So konnten sich beispielsweise infolge eines potenziellen
Auseinanderdriftens der EU-Lander Zahlungsschwierigkeiten einzelner Kapitalmarktadressen offen-
baren und zu einem Uberplanméligen Wertberichtigungsbedarf fihren. Negative Auswirkungen aus
unerwarteten Entwicklungen externer Rahmenbedingungen kdnnen sich Gber Bonitdtsverschlech-
terungen der Kreditadressen oder Wertminderungen der finanzierten Objekte auch fur das Risiko-
ergebnisim Kerngeschaftsfeld ergeben.

Daneben bergen im Vergleich zum Plan schwdchere Bestands- und Margenentwicklungen Ergebnis-
risiken. Denkbar ist ferner, dass sich die Konditionen fiir das ungedeckte Funding verteuern und
diese im Rahmen von Konditionierungen nicht weitergegeben werden konnen. Die Asset Klasse
Senior Unsecured ist derzeit von neuen rechtlichen bzw. aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen
betroffen, deren Wirkung auf das Verhalten der Marktteilnehmer nur schwer abzuschatzen ist.
Aullerdem kdnnte eine Verteuerung infolge eines Rating-Downgrades erfolgen.
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Zudem kdnnten neue regulatorische Eingriffe mit Restriktionen und somit mit Ertragsrisiken sowie
zusatzlichem Verwaltungsaufwand einhergehen. Dariiber hinaus bestehen Risiken aus der Mitglied-
schaft der Bank im institutsbezogenen Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe. Im Rahmen
von Entschddigungs- und UnterstitzungsmalRnahmen kénnten von den Instituten des Sicherungs-
systems Sonderzahlungen eingefordert werden, die das Ergebnis der Bank belasten wiirden. Gleiches
gilt fir mégliche Nachschusspflichten an den Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute. Ob und in
welcher Hohe es zu derartigen Zahlungen kommen wird, ist derzeit nicht absehbar.

Chancen eines im Vergleich zur Prognose héheren Ertrags ergeben sich insbesondere in Verbin-
dung mit einem héheren Bestand bzw. hoheren Margen im Kerngeschdftsfeld. Ebenso stellen héhere
Gebihren Ertrags- und somit Ergebnischancen dar.

Daneben ist denkbar, dass bei gleichbleibenden oder sich verbessernden wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen das Risikoergebnis im Kerngeschéftsfeld ahnlich gut ausfallen wird wie im abgelau-
fenen Geschéftsjahr und somit deutlich besser als es die Planannahmen vorsehen. Gleiches gilt fur
mogliche positive Ergebnisauswirkungen infolge besser als erwarteter Entwicklungen der externen
Rahmenbedingungen flr das Kapitalmarktgeschaft, die zu einem besseren Risiko- bzw. Wertpapier-
und Beteiligungsergebnis fihren wiirden.

In Bezug auf die Entwicklung des Verwaltungsaufwands besteht die ergebnissteigernde Chance,
dass die Investitionen zu geringeren Aufwendungen fiihren. Ergebnischancen aus regulatorischen
Anderungen, beispielsweise in Form einer geringeren Bankenabgabe, sind dagegen als eher unwahr-
scheinlich zu werten.

Ergebniseffekte im Kontext von Negativzinsen oder auch von Zinsénderungen werden vom Ausmalf
ihres sowohl Risiko- als auch Chancen-Potenzials als vergleichsweise gering erachtet.

Die genannten Ergebnischancen und -risiken stellen analog Chancen und Risiken in Bezug auf die
Kennzahl RoE dar.

Hinsichtlich der CIR resultieren Chancen vor allem aus einer positiven Prognoseabweichung in Bezug
auf die Kosten und Ertrdge. Negative Abweichungen dieser Ergebniskomponenten wirken sich als
Risiko eines ungtinstigeren Kostenertrags-Verhdltnisses aus.

Erweiterter Risikobericht
Risikomanagement
Grundlagen zum Risikomanagement

Die Deutsche Hypo hat im Jahr 2013 die Erleichterungen gemaR Art. 7 (1) CRR, vormals §2a (1) KWG,
(sog. ,Waiver-Regelung®) in Anspruch genommen. Aus diesem Grund gingen die bankaufsichtlichen
Vorschriften betreffend die Anforderungen an die Eigenmittelausstattung auf Institutsebene, die An-
forderungen an die GrolRkreditmeldung sowie die Ermittlung und Sicherstellung der Risikotragféhig-
keit, die Festlegung von Strategien und die Einrichtung von Prozessen zur Identifizierung, Beurtei-
lung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von Risiken (8 25a Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 KWG) auf die
NORD/LB als tibergeordnetes Unternehmen Uber.
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Als Pfandbriefbank im Sinne von § 1 PfandBG unterliegt die Bank dem Regelungswerk des PfandBG,
das nach 8 27 PfandBG ein geeignetes Risikomanagementsystem zur Identifizierung, Beurteilung,
Steuerung und Uberwachung samtlicher mit dem Pfandbriefgeschaft verbundener Risiken fordert.
Die Umsetzung der bestehenden Anforderungen aus dem PfandBG erfolgt als integraler Bestandteil
des bestehenden Risikomanagements und erfordert die Steuerung der Adressen-, Marktpreis- und
Liquiditatsrisiken auf Ebene der Deckungsstocke.

Die Deutsche Hypo hat auf der einen Seite einen bereichsiibergreifenden Risikomanagementprozess
implementiert und ist auf der anderen Seite in den Risikomanagementprozess der NORD/LB Gruppe
eingebunden. Der Risikomanagementprozess in der Deutschen Hypo umfasst die Risikoidentifika-
tion, die Risikobewertung, die Risikoberichterstattung sowie die Risikosteuerung und -Uberwachung
und unterliegt einer kontinuierlichen Uberpriifung und Weiterentwicklung.

Die Deutsche Hypo als eine aus Risikosicht wesentliche Gesellschaft der NORD/LB Gruppe hat eine
Risikoorganisation implementiert, die sowohl den risikostrategischen Grundsdtzen auf Einzelinsti-
tuts- als auch auf Gruppenebene entspricht.

Risikomanagement — Strategien und Ziele

Die strategische Ausrichtung der NORD/LB Gruppe erfolgt unter Beachtung des 8 25a Abs. 1 KWG unter
anderem auf der Grundlage eines konsistenten Strategiekompendiums. Dieses bezieht sich auf alle
aus Risikosicht wesentlichen nachgeordneten Gesellschaften der NORD/LB Gruppe und somitauch auf
die Deutsche Hypo. Die Deutsche Hypo erstellt eine institutsspezifisch konkretisierte, sowohl zu der
Gruppen-Risikostrategie als auch zu der Geschéfts- und IT-Strategie der Deutschen Hypo konsistente
Risikostrategie, die am Gesamtrisikoprofil ausgerichtet ist. Unabh&ngig von den aufsichtsrechtlichen
Anforderungen hat ein angemessenes Risikomanagementsystem auch aus betriebswirtschaftlicher
Sichtfir die Deutsche Hypo einen hohen Stellenwert und ist tiefin der Unternehmenskultur verankert.

Im Jahr 2016 wurde die Risikostrategie turnusgemaR tiberarbeitet. Zugleich erfolgte eine Uberpriifung
der Einhaltung der bestehenden risikostrategischen Vorgaben. In diesem Zusammenhang wurde fest-
gestellt, dass die risikostrategischen Ziele eingehalten wurden.

Risikomanagement — Struktur und Organisation

Die Risikoorganisation der Deutschen Hypo entspricht den risikostrategischen Zielen und beinhaltet
einen effizienten Risikomanagementprozess mit klar definierten Aufgaben und Kompetenzen. Es
besteht eine organisatorische Trennung zwischen Markt- und Risikomanagementfunktion bis ein-
schlieBlich der Ebene der Geschéftsleitung.

Der Vorstand legt Rahmenbedingungen, Zustandigkeiten und Risikotoleranzen fir die wesentlichen
Risikoarten fest und ist fur die Festlegung der Risikostrategie und fur die effektive Umsetzung der
Risikosteuerung verantwortlich. Hierbei wird der Vorstand durch den Aufsichtsrat beraten und tber-
wacht. Gleichzeitig wird der Aufsichtsratin Entscheidungen, die von grundlegender Bedeutung fir die
Deutsche Hypo sind, unmittelbar eingebunden.



AKTUELL LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS BESTATIGUNGEN ORGANISATION

GrundlagenderBank | Wirtschaftsbericht | Nachtragsbericht | Prognose-, Chancen-und Risikobericht

Der Risikomanagementprozess wird durch eine addquate IT-Infrastruktur und durch eine angemes-
sene Ausstattung qualifizierter Mitarbeiter unterstitzt, so dass ein geregeltes Zusammenspiel der
beteiligten Bereiche und ein reibungsloser Ablauf sichergestellt sind. Die risikobezogene Organisa-
tionsstruktur sowie die Funktionen, Aufgaben und Kompetenzen der an den Risikoprozessen betei-
ligten Bereiche sind bis auf die Mitarbeiterebene klar und eindeutig definiert.

Auf Ebene der NORD/LB als tbergeordneter Institutsgruppe sind weitere Gremien etabliert, die in
den Risikomanagementprozess involviert sind und Beratungs-, Uberwachungs-, Steuerungs- und
Koordinierungsfunktionen wahrnehmen. Es handelt sich unter anderem um den erweiterten Konzern-
vorstand, Konzernsteuerungskreise sowie das Group Risk Committee. Vor dem Hintergrund der
Integration in den Risikomanagementprozess auf Gruppenebene haben die Ergebnisse der zuvor
genannten Gremien Auswirkungen auf die Deutsche Hypo. Die Deutsche Hypo ist durch Entsendung
von Vertretern in diese Gremien eingebunden. Ferner existieren auf Ebene der NORD/LB Gruppe das
Methodenboard Risikomanagement sowie verschiedene Arbeitsgruppen. Auch in dem Methoden-
board und in den Arbeitsgruppen ist die Deutsche Hypo jeweils vertreten.

Die prozessunabhdngige Prifung der Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements
erfolgt bei der Deutschen Hypo durch die Interne Revision. Bedingt durch die Auslagerung wesent-
licher Aufgaben der Internen Revision auf die NORD/LB wird die Interne Revision der Deutschen Hypo
durch einen Revisionsbeauftragten vertreten, der die Verantwortung fir eine ordnungsgemal3e
Interne Revision trdgt.

Hinsichtlich der Aktivitdten in neuen Produkten oder neuen Markten ist in der Deutschen Hypo ein
bankweiter ,Neue Produkte Prozess“ (NPP) etabliert. Der NPP regelt als Standardprozess die Entwick-
lung neuer Produkte, den Umgang mit neuen Mdrkten, neuen Vertriebswegen sowie neuen Dienstleis-
tungen. Das frihzeitige Erkennen der Risiken, die sachgerechte Beurteilung der Auswirkungen auf das
Gesamtrisikoprofil der Bank sowie die Ableitung von angemessenen MalBnahmen zur Steuerung der
Risiken stehen dabei im Vordergrund. Nach erfolgreichem Abschluss des NPP kann eine Ubernahme
in den laufenden Geschéftsbetrieb erfolgen.

Im Zeitablauf kénnen sich die im NPP beriicksichtigten Rahmenbedingungen mit Auswirkung auf die
sachgerechte Handhabung des Produktes @ndern, ohne dass dies unmittelbar zu einem anlassbezo-
genen Produkt-Review fuhrt. Daher wird auf Basis der jeweils aktuellen Produktkataloge jahrlich ein
Produkt-Review Uber alle fiir den laufenden Geschaftsbetrieb zugelassenen Produkte durchgefiihrt.

Risikomanagement — Berichterstattung

Zentrales Berichtsmedium fr Vorstand und Aufsichtsrat stellt der quartalsweise erstellte risikoarten-
ibergreifende Risikobericht dar. Dieser gibt einen vollstdndigen und umfassenden Uberblick tiber die
Risikosituation der Deutschen Hypo wieder. Weiterhin wird der Vorstand in unterschiedlichen Zeit-
abstdnden (je nach Erfordernis taglich bis quartalsweise) Uber die Situation in den wesentlichen Risi-
koarten der Bank informiert. Neben dieser turnusmaRigen Berichterstattung erfolgt bei materiellen
Ereignissen ebenfalls eine Ad hoc-Information an den Vorstand und —in Abhéangigkeit von der Schwere
des Ereignisses —an den Aufsichtsrat.
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Management der Risiken im Deckungsportfolio

Ziel des Risikomanagementsystems zur Steuerung der Adress-, Marktpreis- und Liquiditatsrisiken
auf Ebene der Deckungsstdcke ist es, die hohen Qualitdtsstandards der Deckungswerte des Offent-
lichen Pfandbriefs und die hohe Sicherheitsqualitat der Beleihungsobjekte im Hypothekengeschaft
zu gewsdhrleisten. Damit wird eine stabile und kostenglinstige Refinanzierungsbasis in Verbindung
mit einer hohen Qualitdtseinstufung der Pfandbriefe durch die Ratingagenturen erreicht, was den
nachhaltigen Wert und die Ertragskraft der Bank sicherstellt.

Neben der permanenten Beachtung der Deckungsgrundsatze, der jederzeitigen Sicherstellung der
ausreichenden barwertigen Uberdeckung (§8 4 Abs. 1 PfandBG) und der Sicherstellung der Liquiditat
der nachsten 180 Tage (§ 4 Abs. 1a PfandBG) wird regelmaRig die Qualitat und Werthaltigkeit der
als Deckungsbestand verwendeten Kreditforderungen analysiert. Hierzu gehdéren interne Ratingver-
fahren, die Analyse externer Ratings und die regelméRige Uberwachung der Wertentwicklung der als
Sicherheit dienenden Immobilien.

In Erfullung der Anforderungen der Transparenzvorschrift des § 28 PfandBG veroffentlicht die Deutsche
Hypo die entsprechenden Informationen im Anhang des Jahresabschlusses sowie — zusammen mit
den historischen Werten —auch auf der Internetseite der Bank.

Deckungsstock Hypothekenpfandbriefe

Der Anteil guter und sehr guter Bonitdtseinstufungen im Hypothekendeckungsstock belief sich per
31. Dezember 2016 auf 91,3 % (Vj. 90,1 %). Bezogen auf den gesamten Immobilienfinanzierungsbe-
stand lag dieser Anteil bei 88,0 % (Vj. 85,8 %). Die Ratingverteilung im Hypothekendeckungsstock
spiegelt die gute Qualitat der Pfandbriefe wider.

Anteilige Ratingverteilung Gesamtes Immobilienfinanzierungsportfolio

Deckungsstock Hypothekenpfandbriefe
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Deckungsstock Offentliche Pfandbriefe

Der Anteil der im Deckungsstock der Offentlichen Pfandbriefe enthaltenen Forderungen mit sehr
guter Ratingeinstufung von AAA und AAlag per 31. Dezember 2016 bei 67,6 % (Vj. 69,0 %). Das durch-
schnittliche Rating im Deckungsstock betrug AA- und signalisiert die hohe Qualitdt des Deckungs-
stocks fir die emittierten Pfandbriefe.

Anteilige Ratingverteilung Gesamtes Kapitalmarktportfolio
Deckungsstock Offentliche Pfandbriefe
60%
53,6 %

50 % 50,0 %
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14,0 % .
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%t y y y y y i
‘ 0% AAA AA A BBB BB B

Risikomanagement — Risikotragfahigkeit

Die Risikotragfahigkeit (RTF) der Deutschen Hypo wird aufgrund der Inanspruchnahme der Erleich-
terungsregeln nach § 2a Abs. 1 KWG bzw. Art. 7 CRR auf Ebene der NORD/LB Gruppe Uberwacht. Das
RTF-Modell der NORD/LB Gruppe besteht aus den drei Betrachtungsebenen Going Concern (mal3geb-
liche Betrachtungsebene zur Beurteilung der Risikotragfahigkeit), Gone Concern (Nebenbedingung)
und Regulatorik (strenge Nebenbedingung), in denen jeweils die wesentlichen Risiken (Risikopoten-
zial) dem definierten Risikokapital der Einzelinstitute bzw. der Gruppe gegeniibergestellt werden. Die
Deutsche Hypo liefert die notwendigen Informationen zu, die im Rahmen der Risikotragfdhigkeits-
rechnung der NORD/LB fir die Gruppenbetrachtung konsolidiert werden. Die Risikotragfahigkeit der
NORD/LB Gruppe ist per 31. Dezember 2016 gegeben. Die Sicherstellung der Risikotragfahigkeit auf
Gruppenebene wird durch die Verwendung von durch die NORD/LB Gruppe abgeleiteten Institutsli-
miten fur die wesentlichen Risikoarten in der Deutschen Hypo unterstiitzt. Wahrend die Einhaltung
der Institutslimite fir die Deutsche Hypo eine hohe risikostrategische Relevanz hat, stellen sie aus
Sicht der NORD/LB Gruppe Frihwarninstrumente dar. Fir Limitiberschreitungen sind entsprechende
Eskalationsmechanismen etabliert.

Quartalsweise werden im Zuge der Limitiberwachung Risikopotenziale fir die wesentlichen Risi-
koarten gemal’ einer gruppeneinheitlichen Methodik berechnet und den jeweiligen Institutslimiten
gegenlbergestellt. Die Risikopotenziale basieren grundsatzlich auf einem Value-at-Risk-Ansatz mit
einem Konfidenzniveau von 95 % (Going Concern) bzw. einem Konfidenzniveau von 99,9 % (Gone
Concern), jeweils mit einer Haltedauer von 250 Handelstagen.

51



52

DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

Aktuelle Entwicklungen

Das Jahr 2016 war Uberwiegend von einer positiven Stimmung an den relevanten Geld- und Kapital-
markten und dem niedrigen Zinsniveau gepragt. Das niedrige Zinsniveau sowie stabile Immobilien-
markte und eine weiterhin qualitdtsorientierte Kreditvergabepolitik trugen zu einer Reduktion der
Risiken im Immobilienfinanzierungsportfolio bei. Zudem fiihrten Falligkeiten, Spreadverbesserungen
und der Abbau einzelner Positionen im Kapitalmarktgeschdft zu einem deutlichen Rickgang des
Exposures und der stillen Lasten. Die Risikopotenziale im Going Concern (Konfidenzniveau 95 %, Zeit-
horizont grundséatzlich ein Jahr) aus den wesentlichen Risikoarten setzten sich per 31. Dezember 2016
wie folgt zusammen:

Zusammensetzung der Risikopotenziale aus den
wesentlichen Risikoarten im Going Concern per 31.12.2016

m Kreditrisiko 47,5 % (Vj. 45,8 %)

Marktpreisrisiko 41,5 % (Vj. 40,1 %)

A Liquiditatsrisiko 7,3 % (Vj. 10,8 %)
B Operationelles Risiko 3,7 % (Vj. 3,3 %)

Gegenliber dem Vorjahr hat sich die Hohe der Risikopotenziale insgesamt nur geringfiigig veréndert.
Adressrisiko

Das Adressrisiko der Deutschen Hypo umfasst das Kreditrisiko inklusive Landerrisiko. Das Beteili-
gungsrisiko hat keine strategische Bedeutung und ist dementsprechend unwesentlich. Das Kreditrisiko
bezeichnet allgemein die Gefahr, dass aufgrund des Ausfalls oder der Bonitdtsverschlechterung einer ex-
ternen Adresse ein Verlust eintritt, der nicht durch Sicherheiten abgedeckt ist. Neben diesem klassischen
Ausfallrisiko ist das Sicherheitenrisiko Bestandteil des Kreditrisikos. Hierunter versteht man die Gefahr,
dass die angenommenen Zeitwerte von Kreditsicherheiten im Verwertungsfall nicht realisierbar sind.
Auch das Kontrahentenrisiko wird dem Kreditrisiko zugerechnet. Es beinhaltet die Gefahr, dass durch
den Ausfall eines Vertragspartners ein unrealisierter Gewinn aus schwebenden Handelsgeschaften nicht
mehr vereinnahmt werden kann (Wiedereindeckungsrisiko) oder dass im Rahmen eines Zug-um-Zug-
Geschaftes bei einer bereits erbrachten Vorleistung durch den Ausfall des Kontrahenten die Gegenleis-
tung nicht mehr erbracht wird (Erfillungsrisiko).

Bei grenziberschreitenden Transaktionen kann sich als weiterer Bestandteil des Kreditrisikos das
Landerrisiko manifestieren. Dies beinhaltet die Gefahr, dass trotz Riickzahlungsfahigkeit und -willigkeit
des individuellen Kreditnehmers ein Verlust aufgrund tbergeordneter staatlicher Hemmnisse entsteht
(Transferrisiko).
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Adressrisiko — Ziele und Strategien

Die Grundlage fur den Umgang mit Kreditrisiken bildet die Risikoteilstrategie fur Kreditrisiken, die
ihrerseits Bestandteil der Gesamtrisikostrategie der Bank ist. Ziel der Deutschen Hypo ist es, eine
wettbewerbsgerechte Rentabilitdt vorzuweisen sowie auf Effizienz und Flexibilitdt im Sinne einer
aktiven Steuerung der Kreditrisikopositionen zu achten, um die unerwarteten Verluste zu minimieren.
Das Kreditgeschaft, und somit die Steuerung von Kreditrisiken, stellt fir die Deutsche Hypo eine Kern-
kompetenz dar, die es permanent weiterzuentwickeln und auszubauen gilt.

Gemal} Risikoteilstrategie fur Kreditrisiken liegt der Fokus im Kreditneugeschaft auf Abschltissen mit
Kreditnehmern von guter Bonitdt sowie Sicherheiten in Form von erstrangigen Grundpfandrechten
am Objekt in Finanzierungshéhe. Auch im Kapitalmarktgeschaft konzentriert sich die Deutsche Hypo
auf das Geschdft mit guten Adressen mit einem Mindestrating von Investment-Grade, durchschnitt-
lich jedoch ,A" bzw. ein vergleichbares internes Rating. Geschafte mit Kunden bzw. Adressen, die
aulBerhalb des vorstehenden Bonitatsfokus liegen, geht die Deutsche Hypo nur unter sorgfaltiger
Abwdgung der Chancen- und Risikoprofile ein.

Zudem soll kein einzelnes Kreditexposure eine GréRenordnung erreichen, das die wirtschaftliche
Stabilitdt der Bank wesentlich beeintrachtigen kann. Zur Friherkennung und Reduzierung von Kredit-
risiken ermittelt die Bank alle Kreditnehmer und Kontrahenten, die eine erhohte Risikolage aufweisen,
in einem daftr definierten Frilhwarnprozess.

Um den besonderen Erfordernissen jedes Geschaftsfeldes gerecht zu werden, hat die Bank fir jedes
Marktsegment innerhalb der strategischen Geschaftsfelder, die als risikorelevant klassifiziert wurden,
Finanzierungsgrundsatze festgelegt, die fur die Bank verbindliche Leitplanken fir das Kreditneu-
geschaft darstellen. Die risikobezogene Einwertung der Engagements erfolgt mittels speziell fur die
Geschaftsfelder entwickelter Verfahren (z. B. Ratingmodule).

Adressrisiko — Struktur und Organisation

Samtliche aus den Rahmenbedingungen abgeleitete Organisationsstrukturen und Bearbeitungspro-
zesse sind in der schriftlich fixierten Ordnung der Deutschen Hypo enthalten. Die kreditrisikobezogene
Organisationsstruktur sowie die Funktionen, Aufgaben und Kompetenzen der an den Risikoprozessen
beteiligten Bereiche sind bis auf Mitarbeiterebene klar und eindeutig definiert. Die Prozesse im Kredit-
geschaft sind durch eine klare aufbauorganisatorische Trennung der Bereiche Markt und Marktfolge bis
einschlieRlich der Ebene der Geschéftsleitung gekennzeichnet. Innerhalb des Marktfolgebereichs erfolgt
weiterhin eine Trennung zwischen dem Kreditrisikocontrolling, dem Kreditrisikomanagement und der
Bearbeitung von Sonderkrediten.

Kreditentscheidungen im Sinne der MaRisk sind unter anderem alle Entscheidungen Uber Neukredite,
Krediterh6hungen, Darlehensiibernahmen, Prolongationen und wesentliche Anderungen risikorelevanter
Sachverhalte. Kreditentscheidungen werden immer durch zwei Kompetenztrager bzw. ab bestimmten
GrélRenordnungen von Entscheidungsgremien (z. B. Gesamtvorstand) getroffen. Von den Kompetenz-
trdgern ist immer eine Person dem Marktbereich und eine Person dem Marktfolgebereich zugeordnet.
Die mit der Entscheidung befassten Kompetenztrager missen der gleichen Funktionsstufe bzw. der
gleichen Hierarchieebene angehoren. Der Marktbereich hat keine alleinige Kreditgenehmigungskompetenz.
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Bevor die Kreditentscheidung durch die Kompetenztrager getroffen wird, miissen vorab zusatzlich zwei
zustimmende Voten, ndmlich ein Votum aus dem Marktbereich und ein Votum aus dem Marktfolge-
bereich vorliegen. Die Zustandigkeit der Kompetenztrager richtet sich grundsétzlich nach dem Gesamt-
obligo der Gruppe verbundener Kunden gemal3 Art. 4 (39) CRR, der der Kunde zuzurechnen ist, und
der in der Kreditprifung ermittelten Ratingklasse. Hierdurch wird sichergestellt, dass als Grundlage ftir
die Kreditentscheidung nicht allein die Hohe des Darlehenswunsches ausschlaggebend ist, sondern
vielmehr das dem Gesamtengagement innewohnende Risikopotenzial.

Adressrisiko — Steuerung und Uberwachung

Die Steuerung und Uberwachung des Kreditrisikos erfolgt hauptsichlich durch die Festlegung von
Finanzierungsgrundsdtzen, durch das Limitsystem und das Ratingsystem. Daneben betreibt die Bank ein
Portfoliomanagement zur Optimierung der Ertrags- und Risikostruktur. Als portfolioverbessernde Mal3-
nahmen kommen neben einer Steuerung des Neugeschdfts einzelfallbezogen beispielsweise auch Aus-
platzierungen Uber Syndizierungen, direkte Forderungsverkdufe oder die Aussteuerung von Problemen-
gagements in Betracht. Daneben bestehen Absicherungstransaktionen durch bargedeckte Garantien zur
Ubernahme des Mezzanine-Risikos im zugrundeliegenden Portfolio. Im Berichtsjahr hat die Bank eine
der bestehenden Transaktionen aufgestockt. Im Rahmen einer Wiederauffiillungsperiode bis 2018 kann
auch kinftiges Neugeschaft in die Absicherungstransaktion eingebracht werden. Insgesamt betrdgt die
Gesamtsumme der hereingenommenen Garantien 77,3 Mio. € (Vj. 61,5 Mio. €)

Finanzierungsgrundsdtze

Die Finanzierungsgrundsatze sind als Instrument der Risikosteuerung von allen gruppenangehorigen
Instituten anzuwenden. Mit Finanzierungsgrundsatzen legen Marktfolge und Markt ex ante fest, welche
Anspriiche potenzielle Geschafte mindestens erfiillen sollen. Finanzierungsgrundsatze dokumentieren
also das einheitliche, bankinterne Verstandnis ber die notwendigen Benchmarks fiir Geschaftsanbah-
nungen und -kontrahierungen in einem bestimmten Marktsegment. Sie dienen der effektiven Voraus-
wahl und greifen der abschlieBenden Einzelfallentscheidung nicht vor. Die jéhrlich tGberpriften Finan-
zierungsgrundsdtze sind mittels einer Checkliste durch die jeweiligen Analysten zu tberprtfen.

Fir die Deutsche Hypo gelten folgende Kriterien im Immobilienfinanzierungsgeschéft als Mindestrisiko-
standard. Bei deren Nichteinhaltung muss in der Marktfolge die nachst héhere Kompetenzstufe einge-
bunden werden:

e Die Tilgungsstrukturen und Kreditlaufzeiten haben die Rickfihrung der Darlehen innerhalb der
Restnutzungsdauer der finanzierten Immobilien zu gewdhrleisten.

¢ Die Immobilie bzw. bei Wohnungsportfolien der Gberwiegende Anteil des Portfolios ist durch einen
Mitarbeiter der Bank oder einen von der Bank beauftragten Sachverstédndigen vor Kreditentscheidung
zu besichtigen.

e Die Finanzierung muss bei Erstentscheidung unter Beriicksichtigung von Mitigants und/oder Zusatz-
sicherheiten innerhalb der Marktwerte auslaufen.

¢ Seitens des Kreditnehmers ist ein in der Regel vorab zu leistendes angemessenes Eigenkapital in Form
von Barmitteln und/oder Eigenleistungen von 20 % der Gesamtkosten (Orientierungsgrofie) einzu-
setzen. Ein Ersatz durch bonitdtsmaRig einwandfreie Mithaftverhaltnisse/werthaltige Birgschaften/
werthaltige Zusatzsicherheiten ist mdglich.
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Es wird der Fokus auf die Objektarten Buro, Einzelhandel und Shopping-Center, Mehrfamilienhduser
beziehungsweise auf Objekte mit einem Mix aus den vorgenannten Nutzungsarten sowie auf Hotel- und
Logistikimmobilien gelegt.

Limitsystem

Die Deutsche Hypo ist im Rahmen der strategischen Limitierung in die Limitierungssysteme fur Risiko-
konzentrationen der NORD/LB Gruppe eingebunden. Hierbei existieren Limite unter Berlicksichtigung
der Konzentrationen aus Adress-, Lander- und Branchenrisiken. Durch dieses System werden samtliche
Adressrisikokonzentrationen im Konzern zusammengefihrt, Gberwacht und gesteuert. Die gruppenweit
verbindlichen Limite werden beachtet. Die Deutsche Hypo liefert die daftir notwendigen Informationen
und wird im Gegenzug beziglich eigener Kreditnehmer tber konzernweite Risikokonzentrationen infor-
miert. Sofern Limite (iberschritten sind, gelten konzernweit einheitliche Regelungen zur Uberwachung
und zum Abbau des betroffenen Verbunds. In diesem Rahmen existieren in der Deutschen Hypo diverse
Limite fur jedes Geschéftsfeld. Die Risikobegrenzung erfolgt auf Ebene des Landerrisikos, der Branchen-
risiken sowie auf Basis einzelner Risikotrdger bis hin zur Begrenzung des Risikos auf einem einzelnen
Beleihungsobjekt. Um Risikokonzentrationen auf Kreditnehmerebene zu begrenzen, existieren Limite
fur wirtschaftliche Einheiten, die Uber die Regelungen zu Kreditnehmerverbiinden (Kreditnehmereinheit
nach § 19 Abs. 2 KWG sowie Gruppe verbundener Kunden nach Art. 4 CRR) hinausgehen. Die konkrete
Ausgestaltung der Limitierung der Immobiliensegmente ist in den Richtlinien der Bank geregelt.

Ratingsystem

Das Ratingsystem ermittelt fur jeden Kreditnehmer eine Ratingnote, die die individuelle Ausfallwahr-
scheinlichkeitinnerhalb der ndchsten zwdlf Monate ausdriickt. Diese wird im Rahmen derjahrlichen sowie
der anlassbezogenen Bonitdtsbeurteilung aktualisiert. Die genutzten Ratingmodule sind im Rahmen von
Kooperationsprojekten der Sparkassen-Finanzgruppe bzw. der Landesbanken entwickelt worden. Die
Bonitatsbewertung des Kunden in Kombination mit einer risikoadjustierten Preisgestaltung des Kredits
fihrt dazu, dass erwartete Verluste kompensiert werden.

Behandlung auffdlliger Engagements

Auch der Einsatz von ausgereiften Bonitatsbeurteilungsverfahren kann nicht verhindern, dass sich die
Bonitaten einzelner Kreditnehmer im Zeitverlauf verschlechtern. Engagements werden anhand von Friih-
warnindikatoren Uberwacht und bei Auffdlligkeiten in die Frihwarnliste aufgenommen. Die Frihwarnliste
enthdlt grundsatzlich alle Forderungen, die sich nicht plangemaR zur urspriinglichen Kreditentscheidung
entwickeln und eine erhéhte Risikolage aufweisen, die eine besondere Kredittiberwachung erfordert.

Engagements bestimmter Risikoklassen werden an das Sonderkreditmanagement abgegeben bzw.
kdnnen von diesem Bereich Gbernommen werden (Ziehungsrecht). Ziel ist die proaktive Vermeidung
oder Verminderung potenzieller Kapitalverluste. Aufgabe dieses Bereichs ist es, friihzeitig Einfluss zu
nehmen und einen Sanierungsprozess einzuleiten, um die Bedienung der vertraglich vereinbarten Zins-
und Kapitalleistungen zu sichern bzw. um alternative Handlungsoptionen auszuarbeiten und umzu-
setzen. Sofern eine Sanierungsfahigkeit nicht mehr gegeben ist, wird angestrebt, die Verwertungserlose
im Abwicklungsfall zu optimieren. Daneben ist das Sonderkreditmanagement Kompetenzzentrum fiir
die Risikovorsorge und hat in diesem Rahmen jederzeit eine angemessene Hohe der Risikovorsorge zu
gewdhrleisten. Um letzteres sicherzustellen, setzt allein der Bereich Sonderkreditmanagement die Héhe
der Risikovorsorge im Rahmen der Kompetenzregelungen fest.
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Das friihzeitige Erkennen von Krisensituationen bildet die Basis fir die risikobewusste und effiziente
Steuerungvon Kreditrisiken. Daher existieren in der Deutschen Hypo eine Reihe von Prozessen, Systemen
und Vorgaben, die in ihrem Zusammenwirken ein System zur Frilherkennung der unterschiedlichen
Risiken darstellen und eine gezielte Steuerung bzw. die frihzeitige Einleitung von MalRnahmen zu ihrer
Begrenzung ermdglichen.

Rahmenbedingungen fiir das Kreditgeschaft mit der 6ffentlichen Hand und Banken

Fur das Kreditgeschaft mit der 6ffentlichen Hand sowie den Banken gelten ebenfalls die vorstehend dar-
gestellten Verfahren und Methoden zur Steuerung und zum Management der Kreditrisiken. Im Bereich
des Limitsystems bestehen (iber das adressenbezogene Limitsystem hinaus weitere Limite nach Art des
Geschaftsfeldes (Kapitalmarktgeschaft, Geldhandel, Derivate, Erfullungsrisiken Repogeschafte) sowie
auch Sublimitierungen fiir die einzelnen Lander. Fir das Neugeschéft ist unverdndert grundsatzlich ein
Mindestrating von A (oder ein vergleichbares internes Rating) erforderlich. Derivategeschaft schlief3t die
Deutsche Hypo grundsatzlich nur mit geeigneten Bankpartnern ab, die den hohen Bonitdtsanforderungen
genigen. Zusatzlich werden Collateral-Vereinbarungen getroffen, die das Kontrahentenrisiko besichern.

Adressrisiko — Sicherheiten

Die Deutsche Hypo nimmt zur Reduzierung des Kreditrisikos Sicherheiten herein. Im Geschéftsfeld
Gewerbliche Immobilienfinanzierung findet Gblicherweise eine Absicherung der Kredite durch Grund-
pfandrechte in Darlehensh&he statt. In Ausnahmeféllen kann eine dingliche Besicherung unterbleiben.
Voraussetzung hierfir ist eine gute Kundenbonitdt und die Einhaltung des Limits fur nicht grundpfand-
rechtlich besicherte Finanzierungen.

Die Objektbewertung und damit die Werthaltigkeit der damit verbundenen Sicherheiten wird laufend
— im Regelfall mindestens jahrlich — Uberwacht. Sofern sich bewertungsrelevante Einflussfaktoren ge-
dndert haben, wird die Bewertung entsprechend angepasst. In den Kreditrichtlinien und Beleihungs-
grundsdtzen der Deutschen Hypo ist geregelt, welche grundsatzlichen Arten von Sicherheiten und
Beleihungsobjekten Verwendung finden sollen und bis zu welchem Anteil des Sicherheitenwertes ein
Beleihungsobjekt maximal beliehen werden soll. Dabei werden sowohl der Marktwert als auch der nach
den strengen Vorschriften der Beleihungswertermittlungsverordnung ermittelte Beleihungswert her-
angezogen. Letzterer hat unmittelbaren Einfluss auf die Deckungsfahigkeit der Kreditforderungen und
bestimmt damit das Volumen des Deckungsstocks, der entsprechend den Bestimmungen des PfandBG
als Sicherheit fiir die Pfandbriefe, die die Deutsche Hypo emittiert hat, zur Verfliigung steht. Als Kredit-
sicherheiten werden grundséatzlich Grundpfandrechte, Biirgschaften, blrgschaftsdhnliche Kreditsicher-
heiten, Sicherungsabtretungen von Forderungen und anderen Rechten, Pfandrechte an Immobilien,
Forderungen und andere Rechte sowie Sicherungsiibereignungen hereingenommen. Dabei werden
lediglich Grundpfandrechte sowie Biirgschaften von geeigneten Kreditinstituten und liquide Mittel als
Kreditsicherheiten fiir die Risikobeurteilung im Kreditportfolio und die eigenkapitalmindernde Anrech-
nung gemaR CRR berticksichtigt.

Adressrisiko — Messung

Die unmittelbare Quantifizierung des Kreditrisikos findet fir die Bank einerseits auf Ebene der NORD/LB
Gruppe und andererseits auf Ebene des Einzelinstituts Deutsche Hypo statt. Die nachstehenden Aus-
fihrungen zur Messung des Kreditrisikos beinhalten die allgemeine Darstellung der Methoden und Ver-
fahren, die auf der Ebene der NORD/LB zur Messung des Kreditrisikos eingesetzt werden. Die Messung
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des Kreditrisikos erfolgt mit den Risikokennzahlen Expected Loss (Erwarteter Verlust) und Unexpected
Loss (Unerwarteter Verlust). Diese werden auf Basis der anhand der Ratingnoten ermittelten Ausfallwahr-
scheinlichkeit und des voraussichtlichen Ausfallbetrags (Verlustquote) je Kredit unter Berticksichtigung der
Sicherheiten ermittelt. Der Expected Loss entspricht den erwarteten Ausféllen im Kreditportfolio innerhalb
der nachsten zwolf Monate. Zur Abdeckung der erwarteten Ausfélle vereinnahmt die Bank eine Risiko-
pramie als Bestandteil der Marge. Deren Hohe ist fiir jede Einzelfinanzierung abhangig vom Rating bzw. der
Ausfallwahrscheinlichkeit sowie von der erwarteten Verlustquote. Der Unexpected Loss flr das Kreditrisiko
wird mit Hilfe eines 6konomischen Kreditrisikomodells fir unterschiedliche Konfidenzniveaus und einen
Zeithorizont von einem Jahr quantifiziert. Das vom NORD/LB Konzern genutzte Kreditrisikomodell bezieht
Korrelationen und Konzentrationen in die Risikobewertung mit ein. Es ermittelt den unerwarteten Verlust
auf Ebene des Gesamtportfolios. In diese Berechnungen flieBen die anhand der internen Ratings ermit-
telten Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of Default - PD) und die Verlustquoten (Loss Given Default
- LGD), die pro Einzelgeschaft unter Berlicksichtigung der Sicherheitensituation festgesetzt werden, ein.

Das Kreditrisikomodell erlaubt ebenfalls die Betrachtung von Teilportfolien und deren Anteilen am unerwar-
teten Verlust. Diese Analysen haben wiederum unmittelbare Auswirkungen auf die grundlegende Struktur
des Limitsystems sowie die konkrete Festlegung der Einzellimite. Damit kénnen Risikokonzentrationen im
Portfolio addquat gesteuert werden. Fir die Berechnung der aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalunterlegung
fur Kreditrisiken gemaf CRR wird der auf internen Ratings basierende Basisansatz (IRBA) angewendet.

Zusatzlich werden Szenariorechnungen fiir das individuelle Institutsportfolio in Form von Stresstestbetrach-
tungen durchgefiihrt. Die Konzeption der konzernweiten Stressszenarios und deren laufende Uberpriifung
erfolgen unter Einbeziehung der Deutschen Hypo. MaRgeblicher Stress ist eine schwere Rezession. Dieser
Fall wird durch den Konzern quartalsweise gerechnet und die Ergebnisse der Deutschen Hypo anschlie-
Rend fur eigene Analysen auf Einzelforderungsebene zur Verfligung gestellt. Dadurch ist es maéglich, eine
risikoverursachende Zuweisung von Kreditrisikopotenzialen auf die Geschaftssegmente vorzunehmen.
Diese Sensitivitatsanalysen kénnen als Frihwarninstrument genutzt werden.

Adressrisiko — Berichterstattung

Der quartalsweise erstellte Risikobericht beinhaltet ebenfalls einen Teilbericht zum Kreditrisiko. Dieser
enthdlt eine Darstellung und Analyse aller wesentlichen Strukturmerkmale und Parameter, die fir die
Steuerung des Kreditportfolios relevant sind. Zudem wird ein Portfoliobericht fiir den Vorstand tiber den
Bestand an Problemengagements fiir das Immobilienfinanzierungs- und das Kapitalmarktgeschéft er-
stellt. Dariiber hinaus existieren vierteljghrliche Berichte zur Uberwachung von Projektentwicklungen
und Syndizierungen sowie monatliche Berichte zu auffélligen Engagements im Rahmen des Friihwarn-
systems und zur Entwicklung der Risikovorsorge.

Adressrisiko — Analyse des Kreditexposures

Das Kreditexposure als maligebliche BezugsgroRe fur die Kreditrisikosteuerung ist die Quantifizierung
aller risikobehafteten Transaktionen. Basis fir die Berechnung sind die Inanspruchnahmen - bei Garan-
tien der Nominalwert, bei Wertpapieren der Buchwert — und die Kreditaquivalente aus Derivaten —inklu-
sive Add-On und unter Berlcksichtigung von Netting-Vereinbarungen. Unwiderrufliche Kreditzusagen
werden in der Regel mit 75 % in das Kreditexposure einbezogen. Widerrufliche Kreditzusagen oder in-
terne Kreditlinien bleiben unberiicksichtigt. Im Rahmen der internen Berichterstattung werden Vorstand
und Aufsichtsrat laufend Uber die Entwicklung sowie die Analyse des Kreditexposures informiert.
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Per 31. Dezember 2016 betrug das Kreditexposure der Deutschen Hypo insgesamt 27.368,1 Mio. € und
ist damit gegentiber dem Vorjahresultimo um 1.363,4 Mio. € gesunken. Im Geschéftsfeld Gewerbliche Im-
mobilienfinanzierung erhéhte sich das Volumen um 422,8 Mio. € auf 13.680,0 Mio. €. Das Kreditexposure
bei den Kommunaldarlehen reduzierte sich entsprechend der im Rahmen der strategischen Ausrichtung
vorgesehenen Bestandsreduzierungen deutlich um 776,1 Mio. € auf 4.827,1 Mio. €. Im Wertpapier- und
Derivatebestand sowie bei den sonstigen Finanzierungsprodukten war insgesamt ein Rickgang um
1.010,3 Mio. € zu verzeichnen. Diese Entwicklung spiegelt die geschaftspolitische Ausrichtung der Bank
hin zu einer reinen Immobilienfinanzierungsbank wider.

Der Fokus des Kreditexposures lag weiterhin in den sehr guten bis guten IFD-Ratingklassen. Die Klassifi-
zierung entspricht der Standard-IFD-Ratingskala, auf die sich die in der Initiative Finanzstandort Deutsch-
land (IFD) zusammengeschlossenen Banken, Sparkassen und Verbdnde geeinigt haben. Diese soll die
Ratingeinstufungen der einzelnen Kreditinstitute besser vergleichbar machen. Die Ratingklassen der in
der Deutschen Hypo eingesetzten konzernweit giltigen 18-stufigen DSGV-Rating-Masterskala kdnnen
direkt in die IFD-Klassen Uberfiihrt werden. Der Anteil des Gesamtexposures in der Ratingklasse ,sehr
gut bis gut” betrug 81,5 % und entsprach damit nahezu dem guten Vorjahresniveau von 81,8 %. Ursach-
lich waren die hohen Anteile der Forderungen gegentber Staaten, Gebietskorperschaften und Finanzie-
rungsinstituten, die eine gute Bonitat aufwiesen, sowie weitere Verbesserungen im Immobilienfinanzie-
rungsbereich.

Der Anteil der Non-Performing Loans (NPL) reduzierte sich von 1,5 % auf 0,8 % des Gesamtexposures.
Das absolute Volumen nahm um 203,0 Mio. € auf 228,9 Mio. € ab.

Nachfolgend wird die Aufteilung des Kreditexposures nach Ratingkategorien tabellarisch dargestellt. Die
zum Zwecke der aktiven RWA-Steuerung in den letzten Jahren durchgeftihrten Absicherungstransakti-
onen fiir aus gewerblichen Immobilienfinanzierungen bestehende Kreditportfolien durch bargedeckte
Garantien sind aufgrund ihrer Wirkung auf das reine Mezzanine-Risiko der zugrundeliegenden Portfolien
nicht in der Darstellung beriicksichtigt.

Aufteilung des gesamten Kreditexposures nach Ratingkategorien:

31.12.2016 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate  Sonstige ~ Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen  darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
Sehr gut bis gut 9.404,4 47751  6.1185 1.4205 596,2 22.314,7 81,5%
Gut/ zufriedenstellend 2.667,9 0,2 265,8 0,0 0,0 2.933,8 10,7 %
Noch gut/ befriedigend 1.037,9 51,8 190,2 0,0 75,1 1.355,0 5,0 %
Erhéhtes Risiko 3443 0,0 149,7 0,0 6,0 500,0 1,8 %
Hohes Risiko 19,0 0,0 2,9 0,0 0,0 219 0,1 %
Sehr hohes Risiko 13,8 0,0 0,0 0,0 0,0 13,8 0,1%
Default (=NPL) 192,8 0,0 0,0 36,1 0,0 228,9 0,8 %

Gesamt 13.680,0 4.827,1 6.727,0 1.456,6 677,3  27.368,1 100,0 %
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31.12.2015 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate Sonstige Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen  darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
Sehr gut bis gut 9.326,3 55085 6.0385  1.485,0 1.154,2 23.512,6 81,8 %
Gut/ zufriedenstellend 2.018,1 0,3 444,1 0,0 0,8 2.463,2 8,6 %
Noch gut/befriedigend 1.151,2 1.3 331,9 0,0 151,7 1.636,1 5,7 %
Erhohtes Risiko 4173 51,2 1189 0,0 0,0 587,4 2,0 %
Hohes Risiko 352 0,0 34 34,8 0,0 73,4 0,3 %
Sehr hohes Risiko 27,1 0,0 0,0 0,0 0,0 27,1 0,1 %
Default (=NPL) 282,0 41,9 108,0 0,0 0,0 431,9 1,5%
Gesamt 13.257,2 5.603,2 7.044,7 1.519,8 1.306,7 28.731,5 100,0 %

Das Exposure des Immobilienfinanzierungsgeschéfts der Bank in Hohe von 13.680,0 Mio. €
(Vj. 13.257,2 Mio. €) bestand zum Jahresende zu 95,8 % (Vj. 94,2 %) aus Finanzierungen mit Kunden,
die mindestens mit befriedigendem Rating bewertet wurden. Infolge der weiteren Verbesserung be-
trug der Anteil der NPL 1,4 % des Gesamtexposures, nach 2,1 % im Vorjahr. Der Uiberwiegende Anteil
des NPL-Portfolios wurde durch Auslandsfinanzierungen — im Wesentlichen in den Niederlanden und
Spanien — belegt. Insgesamt zeigt die Entwicklung des NPL-Exposures, dass der Anteil auch das Niveau
der langjahrigen Durchschnittswerte, wie sie vor der Krise beobachtet wurden, unterschreitet.

Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Klassen und Regionen:

31.12.2016 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate Sonstige Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
Euro-Lander 11.639,7 47482 53651 1.012,6 6379 23.403,4 85,5 %

davon Deutschland 8.4189 34225  2.180,1 2979 616,3 14.935,6 54,6 %
Ubrige EU 1.737,0 82 3216 333 0,0 2.100,1 7.7 %
Ubriges Europa 0,0 70,7 50,6 58,5 0,0 179,7 0,7 %
Nordamerika 3033 0,0 7213 352,2 7.4 1.384,2 51 %
Mittelamerika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Naher Osten/Afrika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Asien 0,0 0,0 262,7 0,0 0,0 262,7 1,0 %
Ubrige 0,0 0,0 59 0,0 32,1 38,0 0,1 %
Gesamt 13.680,0 4.827,1 6.727,0 1.456,6 677,3 27.368,1 100,0 %
31.12.2015 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate Sonstige Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
Euro-Lénder 10.969,5 5.424,8 57334 1.017,7 1.236,6 24.382,0 84,9 %

davon Deutschland 8.209,9 4.049,2  2.284,0 266,4 1.109,2 15.918,7 55,4 %
Ubrige EU 1.996,5 82 2953 389 0,0 2.3389 8,1 %
Ubriges Europa 0,0 170,2 50,6 30,8 0,0 251,6 0,9 %
Nordamerika 291,22 0,0 697,5 4323 32,2 1.453,2 5,1 %
Mittelamerika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Naher Osten/Afrika 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 %
Asien 0,0 0,0 261,1 0,0 0,0 261,1 0,9 %
Ubrige 0,0 0,0 6,8 0,0 37,9 44,7 0,2 %
Gesamt 13.257,2 5.603,2 7.044,7 1.519,8 1.306,7 28.731,5 100,0 %

Die Aufgliederung des Kreditexposures nach Klassen und Regionen belegt, dass 93,9 % (Vj. 93,9 %) des
gesamten Exposures auf Europa entfielen. Der Anteil des Kreditexposures in Deutschland am Gesamt-
exposure reduzierte sich geringfiigig auf 54,6 % (Vj. 55,4 %).
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Das Exposure der Bank in den Landern der so genannten PIIGS-Staaten ging auf 1.882,4 Mio. €
(Vj. 2.189,6 Mio. €) zurlick. Darin enthalten waren die Kreditinanspruchnahmen zuziglich der vollstdn-
digen Anrechnung bestehender Auszahlungsverpflichtungen. In dem vorgenannten Exposure der Bank
in den PIIGS-Staaten nicht enthalten waren die bestehenden Immobilienfinanzierungen in diesen Landern
mit einem Volumen von 227,9 Mio. € (Vj. 183,7 Mio. €). Das Exposure verteilte sich mit 1.182,6 Mio. € (Vj.
1.306,3 Mio. €) auf Staaten, Gebietskérperschaften und Gemeinden und mit 699,8 Mio. € (Vj. 883,3 Mio. €)
auf Kreditinstitute und sonstige Einrichtungen. Es entfielen auf Portugal 198,7 Mio. € (Vj. 197,9 Mio. €),
auf Irland 217,3 Mio. € (Vj. 212,3 Mio. €), auf Italien 760,1 Mio. € (Vj. 878,1 Mio. €) und auf Spanien
706,3 Mio. € (Vj. 901,4 Mio. €). Bei den Forderungen an italienische 6ffentliche Schuldner konnte die Bank
neben planm&Bigen Endfalligkeiten bestehende Marktchancen nutzen und Ubergewichtungen korri-
gieren. In Spanien belief sich das Exposure gegentiber Unternehmen auf 288,4 Mio. € (Vj. 376,0 Mio. €),
gegeniber 6ffentlichen Schuldnern auf 110,2 Mio. € (Vj. 118,1 Mio. €) und gegentber Kreditinstituten auf
307,7 Mio. € (Vj. 407,3 Mio. €).

Derzeit sieht die Deutsche Hypo kein akutes Ausfallrisiko. Gleichwohl steht das Exposure in den PIIGS-
Staaten ebenso wie die Ubrigen Finanzierungen im permanenten Fokus der Risikotberwachung. Die
strategische Ausrichtung sieht unverandert einen planméRigen Auslauf vor. Bis 2018 wird sich das Port-
folio — bei planmaRigem Verlauf — mehr als halbieren.

Non-Performing Loans

Fir akute Ausfallrisiken des bilanziellen Kreditgeschéafts werden in der Deutschen Hypo bei Vorliegen
objektiver Hinweise Einzelwertberichtigungen gebildet. Der Wertberichtigungsbedarf basiert sowohl auf
einer Betrachtung der noch zu erwartenden Zins- und Tilgungszahlungen und der Erl6se aus der Ver-
wertung von Sicherheiten als auch auf der Bedienbarkeit der Forderungen. Die Risikovorsorge fir das
auBerbilanzielle Geschéft (Avale, Kreditzusagen und gestellte Kreditsicherheiten) erfolgt durch Bildung
einer Ruckstellung fur Risiken aus dem Kreditgeschdft. Uneinbringliche Forderungen, fur die keine
Einzelwertberichtigungen bestehen, werden direkt abgeschrieben. Zahlungseingange auf abgeschrie-
bene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Der Bestand an Einzelwertberichtigungen und Rickstellungen sank im abgelaufenen Geschéftsjahr
gegenlber dem Vorjahr auf 77,2 Mio. € (Vj. 109,1 Mio. €). Dieser Betrag entfiel auf Ldnder des Euroraumes
bzw. Nordamerika. Vom gesamten Exposure des NPL-Portfolios in Hohe von 228,9 Mio. € (Vj. 431,9 Mio. €)
entfielen 153,7 Mio. € (Vj. 288,3 Mio. €) auf wertgeminderte Kredite im Kerngeschaftsfeld und 36,1 Mio. €
(Vj. 108,0 Mio. €) auf wertgeminderte Geschdfte im Kapitalmarktgeschaft. Das Verhdltnis des Bestands
von Einzelwertberichtigungen und Rickstellungen zur Gesamtsumme des Kreditexposures lag zum
31. Dezember 2016 bei 0,28 % (Vj. 0,38 %). Der Bestand an Uberfalligen, nicht wertgeminderten Krediten
erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr leicht auf 39,0 Mio. € (Vj. 35,6 Mio. €). Die Verzugsdauer lag fur
dieses Kreditexposure bei unter 90 Tagen. Der Bestand an tberfélligen oder wertgeminderten Krediten
ist durch bankibliche Sicherheiten besichert, deren Bewertung anhand der giiltigen Beleihungsgrund-
satze erfolgt.

Adressrisiko — Ausblick
Die positive Entwicklung an den Immobilienmarkten hatte auch im Jahr 2016 weiter Bestand. Die Bank

geht davon aus, dass diese auch im Jahr 2017 anhalten wird, und erwartet daher eine dem langjdhrigen
Durchschnittswert entsprechende, fiir dieses Geschéftsfeld erforderliche Risikovorsorge.
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Wenngleich im Jahr 2016 ein weitestgehend giinstiges Kapitalmarktumfeld zu verzeichnen war, ist es
nicht vollstandig auszuschlieBen, dass einzelne Kapitalmarktadressen in Zahlungsschwierigkeiten
kommen kénnen. Abhangig von den spezifischen Rahmenbedingungen der einzelnen Lander und deren
Gebietskorperschaften kann dies zu unterschiedlichen Entwicklungen der lénderspezifischen Kredit-
risiken fhren. Die Deutsche Hypo wird die Entwicklung der Immobilien- und Kapitalméarkte aufmerksam
Uberwachen und gegebenenfalls geeignete MaRnahmen ergreifen.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko werden die potenziellen Verluste bezeichnet, die sich aus Veranderungen von
Marktparametern ergeben konnen.

Marktpreisrisiko — Ziele und Strategien

Die Deutsche Hypo hat aktuell kein Handelsbuch gemald Art. 4 (86) CRR. Es ist derzeit auch nicht vorge-
sehen, zukinftig Handelsbuchtatigkeiten vorzunehmen. Gemal} der strategischen Ausrichtung hat das
Eingehen von Marktpreisrisiken eine untergeordnete Bedeutung. Insgesamt besteht das Marktpreis-
risiko im Going Concern hauptsachlich aus Zinsrisiken in Euro, hier zum Uberwiegenden Teil aus der An-
lage des unbefristet zur Verfligung stehenden Eigenkapitals und somit nicht aus der operativen Tatigkeit
der Bank. Die Positionierung der Deutschen Hypo an den Geld-, Devisen- und Kapitalmarkten orientiert
sichin erster Linie an den Bedirfnissen der Kunden sowie der Unterstiitzung der Marktbereiche und der
Gesamtbanksteuerung. Hier werden risikostrategische Vorgaben sowie die Bedeutung und die GroRen-
ordnung der Bank berlicksichtigt. Eine dartiber hinausgehende opportunistische Positionsnahme —ins-
besondere mit dem Ziel der kurzfristigen Realisierung von Spekulationsgewinnen — wird nicht betrieben
und ist auch nicht vorgesehen.

Zur Reduktion von Credit Spread-Risiken verfolgt die Deutsche Hypo bereits seit einigen Jahren die
Strategie, das bestehende Kapitalmarktportfolio sukzessive und GuV-schonend zu reduzieren.

Marktpreisrisiko — Struktur und Organisation

Vor dem Hintergrund der risikobezogenen Organisationsstruktur sind in das Management der Markt-
preisrisiken diverse Fachbereiche eingebunden. Die Steuerung der strategischen Marktpreisrisiko-
Anlagebuchpositionen erfolgt durch das Asset-Liability-Committee (ALCO) der Bank, die operative
Umsetzung durch Treasury. Treasury entscheidet und disponiert im Rahmen der Vorgaben des ALCO
unter Einhaltung der Marktpreisrisiko- und Adresslimite und unter Berlicksichtigung der risikostrategi-
schen Vorgaben die Geschéftsaktivitdten des Kapitalmarktgeschafts. Die Sicherstellung der Korrektheit
von Transaktionsdaten in den DV-Systemen sowie der ordnungsgemalien Abwicklung der Finanzmarkt-
geschéfte erfolgt im Rahmen des Marktpreisrisiko-Managementprozesses durch den Bereich Treasury
Operations. Die Unternehmenssteuerung nimmt Aufgaben beztglich der Risikobewertung, der Kontroll-
und Uberwachungsprozesse sowie des Reportings wahr. Unternehmenssteuerung und Treasury Opera-
tions sind funktional wie organisatorisch unabhangig vom Bereich Treasury.
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Marktpreisrisiko — Steuerung und Uberwachung

Eine wesentliche Komponente des Uberwachungsprozesses bildet die Priifung der Einhaltung vorgege-
bener Limite und die Friiherkennung von Risiken, etwa durch Ampelsystematiken oder GuV-Analysen. Fir
LimitverstoRe sind Eskalationsverfahren implementiert. Neben der Einhaltung der bereits beschriebenen
Institutslimite kommen weitere institutsindividuelle Limite fir Marktpreisrisiken zum Einsatz, die sich
sowohl auf 6konomische als auch auf bilanzielle Positionen beziehen kénnen. Die Limite fur Marktpreis-
risiken sind dabei so bemessen, dass die Unterstiitzung des Kundengeschéfts und der Liquiditatssteu-
erung gemal} Geschaftsstrategie gewdhrleistet ist. Die Limite decken dartUber hinaus die aus der Anlage
des Eigenkapitals resultierenden Risiken ab. Des Weiteren werden regelmafRig die Auswirkungen von
Stresstests analysiert.

Die Ermittlung der Value-at-Risk-(VaR)-Kennzahlen erfolgt auf der Grundlage des Historischen Simu-
lations-Verfahrens. Die Bewertung des Portfolios wird anhand historischer Marktpreisanderungen
vorgenommen. Es werden VaR-Kennzahlen fir Zinsanderungsrisiken ermittelt. Ergénzend werden VaR-
Kennzahlen fur Zinsanderungsrisiken unter Berlicksichtigung von Credit Spread-Risiken des Anlage-
buches berechnet. Des Weiteren findet tdglich eine Uberwachung eines Zinsschocks (+/- 100 BP) statt.

Die Steuerung der Wahrungsrisiken erfolgt primar unter der MaRgabe, Wahrungsergebnisse in der Gewinn-
und Verlustrechnung nach HGB zu begrenzen. Zur Erreichung dieser Ziele sind die offenen nominellen
Uberhénge pro Wahrung eng limitiert. Die Einhaltung der zuvor genannten Limite wird téglich (iberwacht.

Zur Steuerung bzw. Reduzierung der Risiken werden bei Bedarf Sicherungsgeschdfte abgeschlossen, um
den Auswirkungen ungtnstiger Marktbewegungen (zum Beispiel bei Zinssdtzen oder Wechselkursen) auf
die eigenen Positionen entgegenzuwirken. Als Sicherungsinstrumente dienen vor allem derivative Finanz-
instrumente wie Zins- und Wahrungsswaps sowie Devisentermingeschdfte. Weitere Informationen zu den
Sicherungsgeschaften und der bilanziellen Abbildung der Sicherungsbeziehungen sind im Anhang aufgefihrt.

Marktpreisrisiko — Berichterstattung

Der quartalsweise erstellte Risikobericht beinhaltet einen Teilbericht zum Marktpreisrisiko, welcher alle
wesentlichen Informationen zur strategischen Steuerung der Marktpreisrisiken enthalt.

Darliber hinaus wird der Vorstand im Rahmen des taglichen Reportings Uber die Zinsanderungsri-
siken, das Ergebnis aus Zinsfristentransformation der Bank sowie Risikokonzentrationen in einzelnen
Wahrungen und Laufzeitbéndern informiert. Erganzend erfolgt ein tagliches Reporting tber die Credit
Spread-Risiken des Anlagebuches. Dartiber hinaus erfolgt eine tagliche Berichterstattung ber Fremd-
wahrungsrisiken an Treasury. Die stillen Lasten des Anlagebuches werden mindestens quartalsweise er-
mittelt und berichtet.

Marktpreisrisiko — Entwicklungen und Ausblick

Die Entwicklung des Zinsanderungsrisikos der Deutschen Hypo verlief im Berichtsjahr erwartungs-
gemaR auf moderatem Niveau. Das an den Markten beobachtbare sehr niedrige, teilweise negative Zins-
niveau hatte aufgrund des Geschaftsmodells eine zu vernachldssigende Auswirkung auf die Ertrags- und
Risikolage der Bank. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Entwicklung der Marktpreisrisiken der Bank im
Vergleich zum Vorjahr:
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Marktpreisrisiken 31.12.2016 31.12.2015
in Tsd. €

VaR *) Zinsanderungsrisiken (Going Concern)

Portfolio ,Gesamtbank" 2.767 3.950

Standardrisiko **) Zinsénderungsrisiken

Portfolio ,,Operativ* 6.364 19.842

*) Konfidenzniveau 95 %, 1 Tag Haltedauer **) 100 BP-Parallelshift

Das Zinsanderungsrisiko wird zu groBen Teilen durch die Anlage des unbefristet zur Verfligung ste-
henden Eigenkapitals verursacht. Die Reduzierung des VaR im Going Concern im Vergleich zum Vorjahr
bewegte sich innerhalb erwarteter Bandbreiten und resultierte maRgeblich aus einer Reduzierung der
offenen Position. Durch die nahezu vollstdndige Glattstellung der Risikoposition in den Laufzeiten tber
1 Jahrim operativen Portfolio (ohne die Anlage des unbefristet zur Verfligung stehenden Eigenkapitals)
reduzierte sich das Standardrisiko gegentiber dem Vorjahr deutlich und bewegte sich auf sehr geringem
Niveau. Der taglich ermittelte VaR fiir das Zinsanderungsrisiko schwankte im Berichtszeitraum zwischen
2,4 Mio. € und 4,0 Mio. €. Der Jahresdurchschnittswert in Hohe von 3,0 Mio. € bestatigt die geringe
Risikoneigung der Deutschen Hypo. Die Auslastung des VaR-Limits aus Zinsanderungen belief sich im
Jahresdurchschnitt auf 68 % (Vj. 65 %). Eine Uberschreitung lag zu keinem Zeitpunkt vor. Der Verlauf
des VaR im Going Concern (95 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer) im abgelaufenen Berichtsjahr wird
in der nachfolgenden Grafik dargestellt. Credit Spread-Risiken des Anlagebuches sind nicht enthalten.

Value-at-Risk Zinsanderungsrisiken (95 % /1 Tag)

— Value-at-Risk Zinsanderungsrisiken (95 %/1 Tag)
4,0

3,5
3,0
2,5
2,0

in Mio. €

1,5
1,0

0,5

0 F
30.12.2015 30.03.2016 30.06.2016 30.09.2016

Der Hauptteil aller Credit Spread-Risiken resultiert aus Anleihen und Schuldscheindarlehen. Die Hohe
des Credit Spread-behafteten Nominalvolumens belief sich per 31. Dezember 2016 auf 11.868,4 Mio. €
(Vj. 12.898,2 Mio. €) und reduzierte sich im Jahresverlauf somit um 1.029,8 Mio. €. Hiermit einhergehend
wurde ebenfalls eine weitere Verbesserung der Portfolioqualitat und eine Reduktion der stillen Lasten
erzielt.
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Die konsequente Verfolgung der konservativen risikostrategischen Ziele wird neben der aufmerksamen
Beobachtung der Marktentwicklungen auch im Jahr 2017 im Mittelpunkt der Steuerung des Marktpreis-
risikos der Deutschen Hypo stehen. Dies umfasst in diesem Zusammenhang u. a. die Strategie des GuV-
schonenden Abbaus von mit Credit Spread-Risiken behafteten Positionen. Fiir das Jahr 2017 erwartet die
Deutsche Hypo das Zinsédnderungsrisiko nach wie vor auf einem geringen Niveau. Im Fokus der Weiter-
entwicklung des Risikomanagementprozesses der Deutschen Hypo im Jahr 2017 wird unter anderem die
Erflllung der Anforderungen seitens der europdischen Aufsicht, beispielsweise im Hinblick auf die CRR Il
und das ,Interest rate risk in the banking book” (Zinsédnderungsrisiko im Bankbuch) stehen.

Liquiditdtsrisiko

Das Liquiditatsrisiko umfasst Risiken, die sich aus Stérungen in der Liquiditat einzelner Marktsegmente,
unerwarteten Ereignissen im Kredit-, Einlagen- oder Emissionsgeschaft oder Veranderungen der eigenen
Refinanzierungsbedingungen ergeben kdnnen.

Liquiditatsrisiko — Ziele und Strategien

Fir die Bank stellt die Sicherstellung einer jederzeit vorhandenen Liquiditat, sowohl unter Normal-
als auch unter Stressbedingungen, eine strategische Notwendigkeit dar. Bei der Refinanzierung der
Geschaftsaktivitaten der Marktbereiche verfolgt die Deutsche Hypo grundsatzlich die Strategie der fris-
tenkongruenten Refinanzierung. Das Eingehen von offenen Refinanzierungspositionen hat fir die Bank
eine untergeordnete strategische Bedeutung. Das Intraday Liquiditatsrisiko wird in der Deutschen Hypo
sehr eng ausgesteuert und hat daher keine nennenswerte Bedeutung. Liquiditatsrisikolimite begrenzen
das Risiko einer negativen Ergebnisauswirkung aus der Verdnderung des Liquiditatsspreads bezogen
auf eine offene Liquiditatsrisikoposition. Bei der Bemessung der Hohe der Liquiditatsrisikolimite werden
die Faktoren Sicherstellung der ausreichenden Liquiditat und Risikotragfdhigkeit der NORD/LB Gruppe
berticksichtigt.

Die Global Liquidity Policy (GLP) der Bank beschreibt die strategischen Rahmenrichtlinien zur Sicher-
stellung der ausreichenden Liquiditat. Im Liquiditatsnotfall wird das Management des Liquiditatsrisikos
gemal’ GLP-Konzept durch ein eigensténdiges Gremium in enger Abstimmung mit dem Vorstand sowie
—je nach Ausprdagung der Krise — mit Krisenstabsleitern der NORD/LB Gibernommen.

Im Sinne einer ganzheitlichen Beriicksichtigung von Liquiditatskosten, -nutzen und -risiken in der Ertrags-
und Risikosteuerung erfolgt in der Bank eine verursachungsgerechte interne Verrechnung dieser
Komponenten. Die geschaftspolitischen Grundsatze sowie die mit dem Liquiditatstransferpreissystem
einhergehenden Verantwortungen sowohl im Hinblick auf die Anwendung als auch auf die Weiter-
entwicklung sind in der gruppenweit verbindlichen Group Transfer Pricing Policy formuliert.

Liquiditatsrisiko — Struktur und Organisation

In den Prozess der Liquiditdtsrisikosteuerung sind der Gesamtvorstand sowie die Bereiche Treasury und
Unternehmenssteuerung eingebunden. Das ALCO der Deutschen Hypo Ubernimmt die Steuerung der
Anlagebuchpositionen, wozu insbesondere die Liquiditdtspositionen gehoren. Treasury Gbernimmt das
operative Liquiditatsrisikomanagement. Sein Verantwortungsbereich beinhaltet auch das Management
der Intraday-Liquiditatspositionen. Als unabhangige Uberwachungseinheit definiert die Unternehmens-
steuerung die angewandten Verfahren zur Messung, Limitierung und Uberwachung von Liquiditétsrisiken
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und nimmt operative Uberwachungs- und Reportingfunktionen wahr. Die Ermittlung, Uberwachung und
Meldung der Liquiditatskennzahl gemal} Liquiditdtsverordnung (LigV) an die Aufsichtsbehoérde erfolgt
durch das Kreditrisikocontrolling. Die Unternehmenssteuerung fuihrt das Liquiditatsmeldewesen gemaR
CRR durch.

Liquiditatsrisiko — Steuerung und Uberwachung

Neben der Einhaltung des Institutslimits werden zur Steuerung und Uberwachung der Refinanzierungs-
risiken Volumenstrukturlimite verwendet. Die Uberwachung der Limitauslastungen der Volumenstruk-
turlimite erfolgt auf Basis der Liquiditatsablaufbilanz der Gesamtposition. Die berechneten Salden in
den einzelnen Laufzeitbdndern ab einem Monat bis 30 Jahre diirfen die genehmigten Volumenstruktur-
limite nicht Gberschreiten. Limitiiberschreitungen werden umgehend an den Vorstand gemeldet. Zudem
werden die Refinanzierungsrisiken aus den wesentlichen Fremdwahrungen ermittelt und ber Volumen-
strukturlimite limitiert.

Das klassische Liquiditatsrisiko wird durch ein dynamisches Stresstest-Szenario begrenzt. Zur internen
Steuerung und Limitierung wird die Kennzahl Distance to Illiquidity (Dtl) verwendet. Das Szenario be-
schreibt die aus Expertensicht jeweils wahrscheinlichste Krisensituation. Dabei wird zwischen determi-
nistischen Zahlungsstrémen und variablen bzw. unvorhersehbaren Zahlungsstromen unterschieden.
Deterministische Zahlungsstrome sind in Hohe und Fdlligkeit zum Berichtszeitpunkt bekannt, wohin-
gegen variable Zahlungsstréme in Hohe und/oder Falligkeit unbekannt sind und unter Berlicksichtigung
geeigneter Stressannahmen modelliert werden. Die Limiteinhaltung wird téglich Gberwacht. Zur Beur-
teilung der Wesentlichkeit einzelner Fremdwdhrungen kommt ein standardisierter Prozess zum Einsatz.
Sofern einzelne Fremdwéahrungen als wesentlich eingestuft werden, wird das klassische Liquiditatsrisiko
in diesen Fremdwahrungen ebenfalls Giberwacht.

Erganzend erfolgt die Betrachtung weiterer statischer Stresstests. Dabei werden sowohl institutsspezi-
fische als auch marktweite Krisenszenarien modelliert. Ziel ist es, Liquiditatsengpdsse auch im Krisen-
fall zu vermeiden. Die Absicherung eines mdéglichen zusatzlichen Liquiditatsbedarfs im Stressfall erfolgt
gemaR Vorgaben der MaRisk durch Vorhaltung eines Liquiditatspuffers, bestehend aus freien, hoch-
liquiden Wertpapieren.

Neben der Einhaltung verschiedener 6konomischer Liquiditdtsrisikolimite steht ebenfalls die jederzeitige
Erfillung der Anforderungen an die Liquidity Coverage Ratio (LCR) im Fokus der Liquiditatssteuerung. Die
Deutsche Hypo hat im Jahr 2016 Prozesse in die interne Liquiditatssteuerung integriert, um die tdg-
liche Einhaltung sowohl der aufsichtsrechtlichen Mindestquoten als auch der bewusst héher gewahlten
internen Zielquoten zu gewahrleisten.

Die Berlicksichtigung der Marktliquiditatsrisiken erfolgt implizit durch eine Unterscheidung der Wert-
papiere bei der Ermittlung des klassischen Liquiditatsrisikos entsprechend ihrer Marktliquiditat. Auf der
Grundlage eines detaillierten Wertpapierklassenkonzepts erfolgt die Einordnung auf Basis des Liquidi-
tatsgrades des einzelnen Wertpapiers in verschiedene Hauptklassen mit mehreren Unterklassen (in Ab-
hdngigkeit von z. B. Zentralbankfahigkeit und Rating). Ergénzend erfolgt indirekt eine Berlcksichtigung
der Marktliquiditat bei der Ermittlung des Marktpreisrisikos.
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Liquiditatsrisiko — Berichterstattung

Im quartalsweise erstellten Risikobericht werden Vorstand und Aufsichtsrat Uber die aktuelle Situation
im klassischen Liquiditatsrisiko und Refinanzierungsrisiko umfassend informiert. Erganzend wird der
Bericht tiber das dynamische Stressszenario tdglich Treasury und dem Vorstand zur Verfligung gestellt.
Die Auslastung des geforderten Liquiditatspuffers, die Liquiditdtsablaufbilanz sowie die Auslastung der
Volumenstrukturlimite und des Institutslimits fiir das barwertige Refinanzierungsrisiko werden Treasury
ebenfalls taglich zur Verfiigung gestellt.

Liquiditatsrisiko — Entwicklungen und Ausblick

Die Deutsche Hypo besaR im Jahr 2016 zu jeder Zeit einen ausreichenden Zugang zum Geld- und Kapi-
talmarkt zu angemessenen Konditionen. Mit dem im Wirtschaftsbericht dargestellten Gesamtemissions-
volumen konnten, gemessen am Bedarf der Bank, ausreichend gedeckte und ungedeckte Emissionen am
Markt platziert werden.

Aufgrund der vorausschauenden Liquiditatssteuerung wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr samtliche
Volumenstrukturlimite eingehalten. Die zur internen Steuerung sowie Limitierung eingesetzte Kennzahl
Dtl aus dem dynamischen Liquiditatsstresstest bewegte sich im Jahr 2016 innerhalb der bestehenden
Vorgaben. Es wurde durchgangig ein griiner Ampelstatus ausgewiesen. Per 31. Dezember 2016 betrug
die Dtl 319 Tage (Vj. 295 Tage). Gleichermalien wurden die Anforderungen an den vorzuhaltenden Liqui-
ditatspuffer gemald den MaRisk im Jahresverlauf 2016 durchgehend eingehalten.

Die Liquiditatskennzahl geméR der deutschen LigV lag stets deutlich tber der aufsichtsrechtlich gefor-
derten Mindesthdhe von 1,00 und betrug zum Bilanzstichtag 1,98 (Vj. 1,50). Seit September 2016 ist
taglich ebenfalls die auf dem europdischen Aufsichtsrecht basierende LCR einzuhalten. Die geltende
Mindestkennzifferin Hohe von 70,0 % wurde in 2016 durchgehend eingehalten. Zum 31. Dezember 2016
lag die Quote bei 147,7 %.

Vor dem Hintergrund neuer rechtlicher Rahmenbedingungen in Bezug auf die Asset-Klasse Senior Unse-
cured, insbesondere Haftungsfragen im Kontext MREL und Bail-in, wird 2017 eine enge Beobachtung der
Liquiditdtssituation vorgenommen. Zudem wird weiterhin in die Umsetzung von neuen Anforderungen
des europdischen Liquiditdtsmeldewesens investiert.

Operationelles Risiko

Dieser Definition folgend sind Rechts- und Rechtsanderungsrisiken, Compliance Risiken, Outsourcing
Risiken, Insourcing Risiken, Conduct Risk, Fraud Risiken, Modellrisiken, IT Risiken und Verwundbar-
keiten im Rahmen des Notfall- und Krisenmanagements sowie Personalrisiken im operationellen Risiko
enthalten.

Operationelles Risiko — Ziele und Strategien

Die Leitlinien fir den Umgang mit Operationellen Risiken sind in der Risikostrategie der Deutschen Hypo
formuliert. Operationelle Risiken sollen grundsatzlich vermieden oder transferiert werden, soweit dies
o6konomisch sinnvoll ist. Es bestehen Rahmenbedingungen in Form von technischen und organisato-
rischen Mallnahmen, vertraglichen Regelungen und Arbeitsanweisungen, um das Operationelle Risiko
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maoglichst zu reduzieren und die Unternehmenssicherheit zu gewdhrleisten. In diesem Zusammenhang
kommt neben spezifischen Notfallplanen und angemessenen Versicherungsdeckungen der Sensibilitat
aller Mitarbeiter fiir Risiken eine Schlisselrolle zu.

Durch eine fortwdhrende Analyse von Schadensfdllen und Risikoindikatoren sowie die Anwendung der
Methode des Risk Assessment sollen Risikoursachen und Risikokonzentrationen identifiziert werden.
Durch ein funktionsfdhiges internes Kontrollsystem (IKS) wird den Operationellen Risiken vorgebeugt.
Die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS wird risikoorientiert in regelmaRigen Abstanden tberprift.

Die Deutsche Hypo nutzt Moglichkeiten des Outsourcings von Prozessen unter Berlicksichtigung der auf-
sichtsrechtlichen Anforderungen gemaR MaRisk. Dabei sollen die ausgelagerten Funktionen weiterhin
den Leistungs- und Qualitatsstandards der Bank entsprechen. Ziel in diesem Zusammenhang sind
Effizienzsteigerungen, Prozessoptimierungen, die Konzentration auf die Kernkompetenzen sowie die
Verminderung von Risikopotenzialen und die Kostensenkung bzw. Kostenflexibilisierung. Prozesse, die
strategische Kernkompetenzen darstellen, verbleiben in der Regel innerhalb der Deutschen Hypo. Das
Operationelle Risiko des Outsourcings wird durch geeignete Malinahmen mdglichst gering gehalten.

Operationelles Risiko — Struktur und Organisation

In den Prozess des Managements der Operationellen Risiken sind der Vorstand sowie alle weiteren
Bereiche eingebunden. Die Verantwortung fiir die Steuerung der Operationellen Risiken liegt innerhalb
der vorgegebenen Rahmenbedingungen dezentral bei den einzelnen Bereichen. Mit Initiierung des
Gremiums Risk Round Table wurde im Berichtsjahr auf Abteilungsleitungs- und Expertenebene eine
Austauschplattform fur bedeutende OpRisk-relevante Sachverhalte und deren Bewertung in der Bank
geschaffen. Die Unternehmenssteuerung ist fiir die zentrale Uberwachung der Operationellen Risiken
und fur die unabhdngige Berichterstattung zustandig. Im Rahmen einer Auslagerung werden aul’erdem
Teilaufgaben von der NORD/LB Gibernommen.

Operationelles Risiko — Steuerung und Uberwachung

Aufgrund der Einbindung in die gruppeneinheitlichen Methoden des Konzerns werden die von der
NORDI/LB entwickelten Methoden und Prozesse zum Management Operationeller Risiken auch in der
Deutschen Hypo angewendet. Sie werden insoweit angepasst, als dass sie mit Blick auf Art und Umfang,
die Struktur sowie die Operationelle Risikosituation der Bank angemessen sind.

Das Management Operationeller Risiken wird in diesem Zusammenhang durch einen methodischen
Rahmen zur Risikobewertung unterstitzt. Vor dem Hintergrund einer stets aktuellen Einschdtzung der
Risikosituation werden fortlaufend zahlreiche Informationen, wie z. B. Schadensfalle, Risikoindikatoren
und Ergebnisse von Szenarioanalysen ausgewertet. Anlassbezogen werden von den zustandigen Fach-
bereichen geeignete Gegenmalinahmen ergriffen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden beispielsweise
Investitionen in die IT-Systeme eingeleitet, die unter anderem die nachhaltige Starkung des IT-Sicher-
heitsniveaus bezwecken. Die Geschaftsfortfihrungs- bzw. Notfallplanung sowie die Angemessenheit der
Versicherungsdeckung werden in regelmdRigen Abstdnden Uberprift. Im Hinblick auf die Sicherstellung
einer zeitnahen Einleitung von GegenmaBnahmen sind Eskalationsprozesse festgelegt.
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Uber die Einbindung in das Risikomanagement auf Gruppenebene werden durch die NORD/LB unter
Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit auf Ebene der NORD/LB Gruppe Operational Value-at-Risk
Limite (OpVaR) fiir die Deutsche Hypo hergeleitet, deren Einhaltung ein risikostrategisches Ziel der Bank
darstellt.

Operationelles Risiko — Berichterstattung

Im Rahmen des kontinuierlichen Risikomanagementprozesses werden die Ergebnisse aus Schadensfall-
sammlung, Risikoindikatoren und Risk Assessment analysiert und dem Vorstand quartalsweise kommu-
niziert. In die regelmaRige Berichterstattung flieRen neben der Limitauslastung des von der NORD/LB
Gruppe vorgegebenen OpVaR-Limits unter anderem Informationen aus der Schadensfalldatenbank,
Uber den Stand der Risikoindikatoren, die Ergebnisse von Szenarioanalysen sowie die Risikobeurtei-
lung laufender Rechtsstreitigkeiten und extern ausgelagerter wesentlicher Tatigkeiten ein. Vorstand und
Aufsichtsrat werden im Rahmen des quartalsweise erstellten Risikoberichtes informiert.

Operationelles Risiko — Entwicklungen

Im Jahr 2016 waren keine wesentlichen Schadensfdlle und Ruckstellungen fiir Rechtsrisiken zu
verzeichnen.

Internes Kontrollsystem und Risikomanagementsystem bezogen auf den Rechnungslegungsprozess

Das rechnungslegungsbezogene IKS ist Bestandteil des Gesamtkonzepts IKS der Deutschen Hypo. Dieses
basiert auf den Vorlagen des international anerkannten COSO-Rahmenwerks zur Gewahrleistung eines
angemessenen und wirksamen IKS. In allen rechnungslegungsrelevanten Prozessen sind Schlissel- bzw.
einfache Kontrollen implementiert. Diese Kontrollen, die periodisch oder anlassbezogen durchzufiihren
sind, deren Ergebnisse dokumentiert werden missen und deren Angemessenheit regelmaRig zu Uber-
prifen ist, umfassen laufende manuelle Kontrollarbeiten innerhalb des Arbeitsablaufs sowie program-
mierte Kontrollen innerhalb der IT-Systeme. Insbesondere sind Kontrollen an den Schnittstellen zwischen
den beteiligten Bereichen und Abteilungen sowie zwischen den IT-Systemen der Bank implementiert.
Damit ist die Umsetzung der klar definierten Vorgaben innerhalb des Rechnungslegungsprozesses
sichergestellt.

Im Einzelnen lassen sich die wesentlichen Merkmale des IKS im Hinblick auf den Rechnungslegungs-
prozess bei der Bank wie folgt beschreiben:

e Die Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts liegt in der Verantwortung des Rech-
nungswesens der Deutschen Hypo. Die Richtigkeit und Vollstandigkeit buchungspflichtiger Sachver-
halte aus zuliefernden Fachbereichen werden dort verantwortet und adédquaten Kontrollen unterzogen.
Die Funktionen der im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess beteiligten Abteilungen der Bank
sind getrennt und die Verantwortungsbereiche klar zugeordnet.

e Die im Rechnungslegungsprozess eingesetzten IT-Systeme und Dateien sind durch regelmaRige
Datensicherungsintervalle sowie durch entsprechende Zugangsbeschréankungen gegen unbefugte
Zugriffe, Manipulationen und Verlust geschitzt.

e Die kontinuierliche Betreuung der IT-Systeme durch entsprechend geschulte eigene Mitarbeiter und
durch externe Systempartner mindert Ausfallrisiken und sichert eine hohe Verfligbarkeit.
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e Fin addquates Verordnungs- und Richtlinienwesen ist innerhalb der Bank mittels eines Organisations-
handbuchs in Form einer Aufbau- und Ablauforganisation eingerichtet.

¢ Bei allen rechnungslegungsrelevanten Prozessen wird durchgéngig neben den manuellen und auto-
matisierten Kontrolltatigkeiten das Vier-Augen-Prinzip angewendet.

¢ Erhaltene oder weitergegebene Buchhaltungsdateien werden laufend auf Vollstandigkeit und Richtig-
keit Uberprift, z. B. durch Stichproben. Durch die eingesetzte Software finden programmierte Plausibi-
litatsprufungen statt.

e Die im Rechnungslegungsprozess ermittelten Daten werden regelmaRig plausibilisiert.

e Die Interne Revision Uberprift prozessunabhéngig die Einhaltung des IKS.

Durch die vorstehend benannten Kontrolltatigkeiten ist sichergestellt, dass Geschaftsvorfalle ausrei-
chend gewlrdigt sowie korrekt und zeitnah erfasst werden. Das qualifizierte Fachpersonal, addquate
IT-Systeme sowie gesetzliche und unternehmensinterne Vorgaben bilden die Grundlage fur einen
ordnungsgemadlRen Rechnungslegungsprozess. Den Berichtsadressaten werden dadurch zutreffende
und verldssliche Informationen zur Verfligung gestellt.

Regulatorische Eigenmittelausstattung

Aufgrund der Nutzung der Waiver-Regelung entfallen fir die Deutsche Hypo die Pflichten zur Abgabe
der Einzelinstitutsmeldung sowie zur Einhaltung der Anforderungen an Eigenmittel und Anforderungen
an die Eigenmittelausstattung gemafR CRR, Teile 2 und 3, auf der Ebene des Einzelinstituts. Fiir die Mel-
dungen zu den Eigenmitteln auf Gruppenebene sowie zur internen Steuerung ermittelt die Deutsche
Hypo auch nach Nutzung der Waiver-Regelung die Eigenmittel und risikogewichteten Aktiva (RWA), die
in der NORDI/LB fur die Gruppenbetrachtung konsolidiert werden. Zusatzlich berechnet die Bank eine
Eigenkapitalquote, die alle vorhandenen Kapitalbestandteile den nach den regulatorischen Vorschriften
ermittelten Eigenmittelanforderungen der Bank gegeniber stellt.

Entsprechend denaufsichtsrechtlichen Bestimmungenwarenzum Bilanzstichtaginsgesamt 1.182,4 Mio. €
(Vj. 1.227,4 Mio. €) fur die regulatorische Eigenkapitalunterlegung in der Gruppe anrechnungsfahig. Dies
bedeutete einen Riickgang von 45,0 Mio. € gegeniiber dem Jahresende 2015 aufgrund planmaRig aus-
gelaufener Bestandteile im Erganzungskapital. Gleichzeitig reduzierten sich die RWA um 1,5 %. Damit
lag die Eigenkapitalquote bei 18,9 % (Vj. 19,4 %).

Zusammenfassende Darstellung der Risikolage

Die konservative Risikopolitik der Deutschen Hypo wurde auch im Jahr 2016 konsequent fortgesetzt.
Weiterhin maligeblich sind neben den innerhalb der NORD/LB Gruppe bestehenden Risikolimiten auch
zusdtzliche risikostrategische Zielsetzungen der Bank, deren Einhaltung fir die Deutsche Hypo eine
Ubergeordnete Rolle spielt. Neben den gruppenstrategischen Vorgaben wurden ebenfalls alle Anforde-
rungen aus dem fir die Bank verbindlichen Regelungswerk des PfandBG erfillt.

An den Immobilienzielmarkten konnte insbesondere auf Grund des niedrigen Zinsniveaus nach wie vor
eine positive wirtschaftliche Entwicklung mit guten Absatzméglichkeiten beobachtet werden. In Kombi-
nation mit einer stets qualitatsorientierten Kreditvergabepolitik konnte der Anteil ausgefallener Adressen
am Gesamtbestand der Deutschen Hypo weiterhin deutlich reduziert werden.
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Das giinstige Kapitalmarktumfeld trug zu einer weiteren Erholung der Spreads bei, was einen positiven
Effekt auf die allgemeine Risikosituation im Bereich des Kapitalmarktgeschafts hatte. Die Abschmel-
zung des Staatsfinanzierungsgeschafts wurde weiter vorangetrieben. In diesem Zuge konnten die stillen
Lasten des Anlagebuches im Jahr 2016 weiter reduziert werden. Auch das Zinsanderungsrisiko der Bank
bewegte sich auf Grund der geringen Risikoneigung der Deutschen Hypo nach wie vor auf einem sehr
niedrigen Niveau.

Die Liquiditatslage der Bank im abgelaufenen Geschéftsjahr stellte sich durchgdngig gut dar. Die
aufsichtsrechtlichen Mindest-Liquiditatsanforderungen wurden jederzeit erfillt.

Wesentliche Schadenfélle von operationellen Risiken waren nicht zu verzeichnen.

Die Deutsche Hypo wird auch weiterhin ihre Strategie der GuV-schonenden Reduzierung des Staats-
finanzierungsportfolios zur weiteren Reduktion von Risiken des Anlagebuches fortsetzen. Vor dem
Hintergrund neuer rechtlicher Rahmenbedingungen fiir die Asset-Klasse Senior Unsecured wird daneben
eine enge Beobachtung der Liquiditdtssituation vorgenommen.

Hannover, 28. Februar 2017

Der Vorstand

(o A

Pohl Barthauer
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2016

AKTIVSEITE
31. Dezember 2015
€ € € (in Tsd. €)
1. Barreserve
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 50.540.971,02 90.940
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
50.540.971,02 € (Vj. 90.940 Tsd. €)
50.540.971,02 90.940
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 13.276.715,99 16.867
b) Kommunalkredite 588.294.593,36 947.047
) andere Forderungen 1.402.643.217,44 2.084.594
darunter: taglich fallig
1.179.926.182,39 € (Vj. 1.227.938 Tsd. £)
2.004.214.526,79 3.048.508
3. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 11.963.723.493,76 11.936.683
b) Kommunalkredite 4.227.233.537,96 4.641.580
) andere Forderungen 54.624.443,42 53.533
16.245.581.475,14 16.631.796
4. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 3.406.872.962,57 3.486.986
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
1.970.427.334,05 € (Vj. 1.896.960 Tsd. €)
bb) von anderen Emittenten 3.313.398.517,19 3.551.031
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
2.806.383.169,14 € (Vj. 2.978.966 Tsd. €)
6.720.271.479,76
¢) eigene Schuldverschreibungen 39.366.612,06 50.651
Nennbetrag:
39.197.000,00 € (Vj. 24.483 Tsd. €)
6.759.638.091,82 7.088.668
5. Beteiligungen 76.949,43 77
6. Anteile an verbundenen Unternehmen 0,00 51
7. Immaterielle Anlagewerte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 583.990,00 654
d) geleistete Anzahlungen 483.481,42 75
1.067.471,42 729
8. Sachanlagen 2.175.692,03 2.237
9. Sonstige Vermodgensgegenstande 87.114.995,72 22.393
10.Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 43.436.395,30 47.667
b) andere 8.764.474,93 10.679
52.200.870,23 58.346
Summe der Aktiva 25.202.611.043,60 26.943.745
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PASSIVSEITE
31. Dezember 2015
€ € € (in Tsd. €)
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 138.306.265,43 183.827
b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe 255.527.197,19 386.601
) andere Verbindlichkeiten 4.943.157.316,85 4.659.548
darunter: taglich fallig
474.929.049,89 € (Vj. 380.396 Tsd. €)
5.336.990.779,47 5.229.976
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 660.310.500,74 768.883
b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe 4.312.536.210,96 5.500.452
d) andere Verbindlichkeiten 2.144.342.519,89 2.462.295
darunter: taglich fallig
902.406,59 € (V). 6.047 Tsd. €)
7.117.189.231,59 8.731.630
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 7.488.251.848,02 7.533.804
ab) &ffentliche Pfandbriefe 810.429.629,74 1.141.423
ac) sonstige Schuldverschreibungen 2.740.481.464,06 2.606.916
T 11.039.162.941,82
11.039.162.941,82 11.282.143
4. Sonstige Verbindlichkeiten 198.409.914,80 252.181
5. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 40.795.230,37 44.544
b) andere 11.209.754,72 10.866
52.004.985,09 55.410
6. Rickstellungen
a) Ruckstellungen fur Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 44.863.072,29 40.524
b) Steuerrtickstellungen 2.369.876,76 907
) andere Ruckstellungen 29.048.618,59 20.402
76.281.567,64 61.833
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 395.000.000,00 320.000
8. Genussrechtskapital 60.000.000,00 83.000
9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 14.400.000,00 14.400
10. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 80.640.000,00 80.640
Kapital der stillen Gesellschafter 75.000.000,00 75.000
b) Kapitalrticklage 481.313.877,23 481.314
¢) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Riicklage 18.917.799,60 18.918
cd) andere Gewinnriicklagen 257.299.946,36 257.300
T 276.217.7459
913.171.623,19 913.172
Summe der Passiva 25.202.611.043,60 26.943.745
1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 1.029.309.015,32 1.126.952
1.029.309.015,32 1.126.952

2. Andere Verpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.809.697.113,85 1.245.029
1.809.697.113,85 1.245.029
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2016

1. Januar 2015 -
31. Dezember 2015

€ € € € (in Tsd. €)
1. Zinsertrdage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 520.008.987,32 639.435
abzgl. negative Zinsen aus Geldmarktgeschéaften —1.819.176,90 —494
518.189.810,42
b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 185.352.658,53 236.692
703.542.468,95 875.633
2. Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Bankgeschaft 510.135.132,97 653.212
abzgl. positive Zinsen aus dem Bankgeschéft —8.688.902,10 -2121
501.446.230,87
202.096.238,08 224.542
3. Provisionsertrage 13.624.784,80 11.610
4. Provisionsaufwendungen 9.935.371,70 11.115
3.689.413,10 495
5. Sonstige betriebliche Ertrage 2.164.737,53 4.753
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 36.885.309,64 36.275
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 6.116.164,98 7.478
darunter:
fur Altersversorgung
897.421,26 €(Vj. 2.336 Tsd. €)
43.001.474,62
b) andere Verwaltungsaufwendungen 32.673.993,54 33.330
75.675.468,16 77.083
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 697.935,11 690
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.670.403,04 11.043
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungenim
Kreditgeschaft 66.572.706,22 41.293
66.572.706,22 41.293
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermégen
behandelte Wertpapiere 0,00 29.421
0,00 29.421
11. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie 55.658.469,18 0
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 55.658.469,18 0
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 114.992.345,36 70.260
13. AuBerordentliche Ertrage 3.507.017,00 713
14. AuBerordentliche Aufwendungen 5.152.288,06 807
15. AuRerordentliches Ergebnis -1.645.271,06 -94
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.376.020,21 -98
17. Sonstige Steuern, soweit nicht unter
Posten 8 ausgewiesen —37.690,64 14
3.338.329,57 -84
18. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfihrungs- oder eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 110.008.744,73 70.250
19. Jahresiiberschuss 0,00 0
20. Einstellungen in Gewinnriicklagen 0,00 0
21. Bilanzgewinn 0,00 0
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inTsd. € Gezeichnetes Stille Kapital- Gewinn- Eigenkapital- Gewinn- Jahres- Summe

Kapital Einlagen ricklage ricklage differenzaus vortrag/ Uberschuss/

Waéhrungs- Verlust- -fehlbetrag
umrechnung vortrag

Stand zum
1. Januar 2016 80.640 75.000 481.314 276.218 0 0 0 913.172
Kapitalerhhung/
-herabsetzung 0 0 0 0 0 0 0 0
Einstellungin/
Entnahme aus Riicklagen 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Jahresiiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum
31. Dezember 2016 80.640 75.000 481314  276.218 0 0 0 913172
inTsd. € Gezeichnetes Stille Kapital- Gewinn- Eigenkapital- Gewinn- Jahres- Summe

Kapital Einlagen riicklage riicklage differenz aus vortrag/ uberschuss/

Wdhrungs- Verlust- -fehlbetrag
umrechnung vortrag

Stand zum
1. Januar 2015 80.640 75.000 481.314 276.218 0 0 0 913.172
Kapitalerhohung/
-herabsetzung 0 0 0 0 0 0 0 0
Einstellungin/
Entnahme aus Riicklagen 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung 0 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Verdnderungen 0 0 0 0 0 0 0 0
Jahresiberschuss/
-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum
31. Dezember 2015 80.640 75.000 481.314 276.218 0 0 0 913.172
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

inTsd. € 2016 2015
1. Periodenergebnis 0 0
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen und Gegenstande

des Anlagevermégens -10.129 86.170
3. Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 11.341 5.959
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége 0 0
5. Gewinn/Verlust aus der VerauRerung von Gegenstanden des Anlagevermégens -52.682 —250.142
6.  Aufgrund eines Gewinnabflihrungsvertrags abzufiihrender Gewinn 101.609 61.850
7. Sonstige Anpassungen (Saldo) 9.307 10.101
8. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute 975.039 —159.932
9.  Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden 329.649 855.660
10. Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 10.275 15.786
11. Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit —-78.897 57.913
12.  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 85.693 -2.285.186
13.  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden —1.582.148 -361.968
14, Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten —-207.217 —342.139
15.  Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschéftstatigkeit —-25.389 —-7.605
16. Zinsaufwendungen/Zinsertrage —-202.096 —224.543
17. Aufwendungen/Ertrage aus aulierordentlichen Posten 1.645 94
18. Ertragsteueraufwand/-ertrag 3.376 -98
19. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 763.892 947.460
20. Gezahlte Zinsen —-548.882 —-708.170
21. AuBerordentliche Einzahlungen 0 0
22. AuBerordentliche Auszahlungen 0 0
23. Ertragsteuerzahlungen -372 -2.684
24. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 23) -415.986 -2.301.474
25. Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermdogens 1.033.105 3.659.692
26. Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -615.346 -1.243.172
27. Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermdégens 14 129
28. Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -419 —-459
29. Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen Anlagevermdgens 0 0
30. Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen 0 -51
31. Einzahlungen aus Abgéangen aus dem Konsolidierungskreis 0 0
32. Auszahlungen flir Zugange zum Konsolidierungskreis 0 0
33. Mittelveranderung aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) -517 416
34. Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
35. Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
36. Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 25 bis 35) 416.837 2.416.555
37. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mutterunternehmens 0 0
38. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von anderen Gesellschaftern 0 0
39. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter des Mutterunternehmens 0 0
40. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter 0 0
41. Einzahlungen aus auerordentlichen Posten 0 0
42. Auszahlungen aus auRerordentlichen Posten 0 0
43. Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens 0 0
44. Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 0
45. Sonstige Auszahlungen an Unternehmenseigner —31.400 —-31.207
46. Gewinnabfiihrung -61.850 -28.818
47. Mittelveranderung aus sonstigem Kapital (Saldo) 52.000 -6.000
48. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 37 bis 47) -41.250 —-66.025
49. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 24, 36, 48) —-40.399 49.056
50. Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
51. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
52. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 90.940 41.884
53. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 49 bis 52) 50.541 90.940
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ANHANG

Die Tabellen im Anhang sind in Tausend Euro (Tsd. €) oder Millionen Euro (Mio. €) angegeben. Es
wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den angegebenen Betrdgen in den Tabellen sowie im
Text um gerundete Werte handelt, so dass zum Teil Differenzen aufgrund kaufmannischer Rundung
auftreten kénnen.

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss
und zur Bilanzierung und Bewertung

1. Allgemeine Angaben zur Gesellschaft und zur Konzernzugehdorigkeit

Firma: Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft)
Sitz: Hannover
Registergericht: Amtsgericht Hannover
Handelsregisternummer: 5602

Die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, (Deutsche Hypo oder Bank) ist
gemald § 271 Abs. 2 HGB ein verbundenes Unternehmen der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
(Anstalt 6ffentlichen Rechts), Hannover, Braunschweig und Magdeburg (NORD/LB) und wird in den
Konzernabschluss der NORD/LB einbezogen. Der Konzernabschluss der NORD/LB zum 31. Dezember
2015 wurde am 06. Juni 2016 im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Aufgrund eines bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrags mit der NORD/LB
ist die Deutsche Hypo verpflichtet, ihren Gewinn vollstandig an die NORD/LB abzuftihren. Aus dem
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag resultiert eine ertragsteuerliche Organschaft.

2. Vorschriften zur Rechnungslegung

Der Jahresabschluss der Deutschen Hypo fir das Geschaftsjahr 2016 wurde nach den Vorschriften
des Handelsgesetzbuches (HGB) in Verbindung mit der Verordnung tber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) unter Beachtung der Regelungen des
Aktiengesetzes (AktG) und des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt. Der Jahresabschluss um-
fasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die Kapitalflussrechnung, den Eigenkapitalspiegel
und den Anhang. Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung basiert auf den Form-
bldttern 1 und 3 der RechKredV.

Aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft mit der NORD/LB erfolgt auf Ebene der Deutschen Hypo
lediglich ein Ausweis von Ertragsteuern, die Geschaftsjahre bis einschlieflich 2012 bzw. die Auslands-
niederlassung betreffen. Letztgenannte werden auf der Grundlage des steuerlichen Ergebnisses mit
dem geltenden Ertragsteuersatz berechnet.
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3. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden zum Nennbetrag (8 340e Abs. 2 HGB) bilan-
ziert. Mdgliche Unterschiedsbetrage zwischen Nennbetrag und Auszahlungsbetrag, die Zinscharakter
haben, werden unter den Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen, die planmé&Rig aufgelost
werden.

Erkennbaren Risiken im Kreditgeschaft stehen nach vorsichtigen MaRstdben ermittelte Einzelwert-
berichtigungen und Riickstellungenin angemessener Héhe gegentiber. Uneinbringliche Forderungen
werden abgeschrieben. Dem latenten Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwertberichtigung Rech-
nung getragen. Die Berechnung der Pauschalwertberichtigung erfolgt entsprechend der Vorgaben
des Schreibens vom Bundesfinanzministerium vom 10. Januar 1994.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere werden, soweit es sich um Wert-
papiere des Anlagevermdégens handelt, zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. Bei vor-
aussichtlich dauernder Wertminderung werden aullerplanmdRige Abschreibungen gemaR § 253
Abs. 3 Satz 5 HGB vorgenommen. Wertaufholungen erfolgen nach § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB, soweit
die Grinde fur eine aullerplanméliige Abschreibung nicht mehr bestehen. Wertpapiere der Liquidi-
tdtsreserve werden nach dem strengen Niederstwertprinzip gemafls § 253 Abs. 4 HGB bewertet. Ein
Handelsbestand liegt weiterhin nicht vor. Sofern Wertpapiere in Pension gegeben werden, erfolgt
diesim Rahmen echter Wertpapierpensionsgeschéfte, welche entsprechend der Vorgaben des § 340b
Abs. 4 HGB bilanziert werden.

Strukturierte Finanzinstrumente werden gemaR IDW RS HFA 22 auf eine Trennungspflicht von Basis-
instrument und eingebettetem Derivat untersucht und im Falle einer Trennungspflicht separat nach
den jeweils geltenden allgemeinen Grundsatzen bilanziert.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden zu Anschaffungskosten bzw. mit
dem niedrigeren beizulegenden Wert nach 8 253 Abs. 3 Satz 5 HGB bilanziert. Wertaufholungen
werden gemaR § 253 Abs. 5 Satz 1 HGB vorgenommen, soweit die Griinde fir eine Abschreibung nicht
mehr bestehen.

In Anwendung des & 340c Abs. 2 Satz 1 HGB werden die Aufwendungen aus Abschreibungen auf
Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wert-
papieren mit den Ertrédgen aus Zuschreibungen zu solchen Vermégensgegenstanden verrechnet und
der verrechnete Aufwand bzw. Ertrag als ein Ergebnisposten in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen. Eine Einzelaufstellung der vorgenommenen Abschreibungen und Zuschreibungen im
Anhang erfolgtin Anwendung des § 34 Abs. 3 RechKredV nicht.

Sachanlagen und immaterielle Anlagewerte werden entsprechend der betriebsgewd&hnlichen Nutzungs-
dauer mit den um die linearen planmaBigen Abschreibungen verminderten Anschaffungskosten an-
gesetzt. Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden aullerplanméafBige Abschreibungen
vorgenommen. Geringwertige Wirtschaftsgiter werden aus Griinden der Wesentlichkeit in analoger
Anwendung des § 6 Abs. 2a Einkommensteuergesetz abgeschrieben.

Latente Steuern werden aufgrund des bestehenden Organschaftsverhdltnisses auf Ebene der
Deutschen Hypo nicht bilanziert.
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Die Steuerforderung aus der Anderung des 8 37 Kérperschaftssteuergesetz wird unter Verwendung
eines Rechnungszinssatzes von 3,9 % zum Barwert angesetzt. Die Auszahlung erfolgt seit 2008 in
zehn gleichen Jahresraten.

Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem Erfillungs- bzw. Nennbetrag passiviert. Ein Un-
terschied zwischen Nennbetrag und Ausgabebetrag wird in die Rechnungsabgrenzungsposten
eingestellt, die planmafRig aufgelost werden.

Die Pensionsrickstellungen werden von unabhdngigen Versicherungsmathematikern mit einem
Anwartschaftsbarwertverfahren, der Projected Unit Credit-Methode ermittelt. Bei diesem Verfahren
werden die am Stichtag laufenden Renten und der auf die bisherige Dienstzeit entfallende (so genannte
erdiente) Teil der Anwartschaften bewertet. Zusatzlich berlicksichtigt werden die hierauf entfallenden,
kiinftig zu erwartenden Erhhungen durch Gehaltssteigerungen oder Rentenanpassungen.

Der Barwert der Verpflichtung wird ermittelt, indem die erwarteten zukiinftigen Versorgungsleis-
tungen (Erfullungsbetrag) nach § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB nunmehr mit dem ihrer Restlaufzeit entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinst werden. Bisher
war der durchschnittliche Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre anzuwenden. Zum Umstel-
lungszeitpunkt 1. Januar 2016 resultierte daraus infolge des hoheren Diskontierungszinses eine als
aullerordentlicher Ertrag im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgswirksam zu berticksichtigende An-
passung der Pensionsriickstellungen in Héhe von 3.507 Tsd. €. Zum 31. Dezember 2016 betrug der
Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1 HGB insgesamt 6.533 Tsd. €.

Bei der Abzinsung von Pensionsriickstellungen wird von der Vereinfachungsregelung nach § 253
Abs. 2 Satz 2 HGB Gebrauch gemacht und pauschal der durchschnittliche Marktzinssatz fur eine
Restlaufzeit von 15 Jahren angesetzt. Folgende versicherungsmathematische Annahmen liegen den
Berechnungen der Pensionsriickstellungen zum 31. Dezember 2016 zugrunde:

31.12.2016 31.12.2015
Rechnungszins 4,01 % 3,89 %
Sterbetafeln Heubeck RT 2005 G Heubeck RT 2005 G
Anwartschaftsdynamik 2,00 % p.a. 2,00 % p.a.
Rentendynamik 2,75 %; 2,87 %; 1,00 % 2,75 %; 2,87 %; 1,00 %

Fir einen geringen Teil der ermittelten Verpflichtung bestehen Deckungsvermdgen in Hohe von
4.288 Tsd. € (Vj. 4.584 Tsd. €), die in Anwendung des § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den Pensionsriick-
stellungen saldiert werden.

Der verbliebene Fehlbetrag des aus der Anwendung des BilMoG im Vergleich zu den handelsrechtli-
chenVorgaben vor BilMoG resultierenden hoheren Verpflichtungsbarwerts nach Art. 67 Abs. 1 EGHGB
wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr vollstandig den Pensionsriickstellungen zugeftihrt. Daraus
ergab sich ein aullerordentlicher Aufwand in Hohe von 5.131 Tsd. €. Zum 31. Dezember 2016 lag somit
keine Unterdeckung mehr vor (Vj. 5.131 Tsd. €).

Die anderen Rickstellungen, die im Wesentlichen Rickstellungen des Personalbereichs enthalten,
und die Steuerriickstellungen werdenin Hohe des nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung not-
wendigen Erfullungsbetrags angesetzt. Sie werden nach § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB bei einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr mit demihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz
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der vergangenen sieben Geschaftsjahre abgezinst. Der anzuwendende Abzinsungszinssatz wird von
der Deutschen Bundesbank nach MalRgabe der Riickstellungsabzinsungsverordnung (RickAbzinsV)
ermittelt und monatlich bekannt gegeben. Der Ausweis von Aufwendungen und Ertrdgen aus der Auf-
bzw. Abzinsung von Ruckstellungen erfolgt bei Riickstellungen aus dem Kreditgeschaft im Zinser-
gebnis und bei Riickstellungen aus dem Nicht-Bankgeschéft im sonstigen betrieblichen Ergebnis.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen werden zum Nennbetrag unter der Bilanz aus-
gewiesen, soweit fir diese keine Riickstellungen gebildet wurden. Bei den anderen Verpflichtungen
handelt es sich um unwiderrufliche Kreditzusagen. Eventualverbindlichkeiten werden begriindet
durch Avalkredite und gestellte Kreditsicherheiten. Im Rahmen dieser Vertrdge verpflichtet sich
die Deutsche Hypo, Zahlungen an einen Beglinstigten zu leisten, wenn ein Referenzschuldner bzw.
Kreditnehmer seinen Verpflichtungen nicht nachkommt. Die Entscheidung, ob Eventualverbindlich-
keiten und andere Verpflichtungen zum Nennbetrag oder um einen notwendigen Rickstellungs-
betrag gekirzt unter der Bilanz angegeben werden, basiert auf der Einschdtzung des Kreditrisikos.
Diese Beurteilung beruht auf der Bonitatseinschatzung der Referenzschuldner bzw. der Kreditnehmer
zum Abschlussstichtag.

Aufwendungen und Ertrdge aus negativen Zinsen lagen bei der Bank sowohl aus Forderungen als
auch aus Verbindlichkeiten vor. Negative Zinsertrage aus Forderungen resultierten vor allem aus der
Stellung von Sicherheiten im Derivategeschaft, wahrend positive Zinsaufwendungen aus Verbindlich-
keiten zu einem grol3en Teil aus Pensionsgeschaften resultierten. Zusatzlich wurden positive Zinsauf-
wendungen aus gestellten Sicherheitenim Derivategeschéaft sowie aus Tages- und Termingeldanlagen
realisiert. Die Hohe der in den Posten ,Zinsertrage” und ,Zinsaufwendungen® enthaltenen negativen
Zinsen wird abweichend zur bisherigen Darstellung gesondert in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.

4. Wdhrungsumrechnung

Die Umrechnung der auf Fremdwahrung lautenden Vermégensgegensténde, Schulden und aufRerbi-
lanziellen Geschafte erfolgt nach den Grunds&tzen der 88 256a und 340h HGB (,besondere Deckung®).
Samtliche Fremdwahrungsgeschafte der Bank unterliegen der besonderen Deckung. Uberhédnge in
den Gesamtpositionen je Wahrung bestehen in der Regel nurin unwesentlicher Hohe und haben eine
Laufzeit von bis zu einem Jahr. Ist ein Fremdwahrungsaktivum akut ausfallgefahrdet, wird der ausfall-
gefahrdete Betrag nichtin der besonderen Deckung berticksichtigt.

Vermdégensgegenstande und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden zum Devisenkassamit-
telkurs am Abschlussstichtag umgerechnet. Termingeschéafte werden nach der Methode des gespal-
tenen Terminkurses (Kassakurs und Swapsatz) bewertet, da sie zur Absicherung zinstragender Positi-
onen abgeschlossen werden. Alle Devisenkurse werden vom europdischen System der Zentralbanken
ermittelt und von dort tlbernommen.

Die aus der Bewertung der Swap- und Devisentermingeschdfte zum Stichtagskurs entstandenen Aus-
gleichsposten werden wdhrungsbezogen saldiert und nach ihrem jeweiligen Saldo unter den sons-
tigen Vermégensgegenstanden bzw. sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Aufwendungen, die
sich aus der Wahrungsumrechnung ergeben, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung beriick-
sichtigt. Ertrédge aus der Wahrungsumrechnung werden insoweit beriicksichtigt, als ihnen besonders
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gedeckte Geschafte zugrunde liegen oder die Restlaufzeiten der umzurechnenden Vermdgensgegen-
stande und Verbindlichkeiten ein Jahr oder weniger betragen. Der Ausweis dieser Aufwendungen und
Ertréage erfolgt entweder unter dem Posten ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® oder unter dem
Posten ,Sonstige betriebliche Ertrédge“. Im abgelaufenen Geschaftsjahr lagen sonstige betriebliche
Ertrage aus Wahrungsumrechnung in Hohe von 170 Tsd. € (Vj. 554 Tsd. €) vor.

Der Betrag der auf fremde Wahrung lautenden Vermégensgegenstande belief sich zum Bilanzstichtag
auf 3.321,9 Mio. € (Vj. 3.570,2 Mio. €), der Betrag der auf fremde Wahrung lautenden Verbindlichkeiten
auf 544,3 Mio. € (Vj. 573,3 Mio. €).

5. Derivate

Samtliche Derivate der Deutschen Hypo sind dem Nichthandelsbestand zugeordnet, fur die der
Grundsatz der Nichtbilanzierung von schwebenden Geschéften gilt. Fiir das Bankbuch erfolgt zum
jeweiligen Abschlussstichtag die Uberpriifung des Erfordernisses einer Drohverlustriickstellung. Es
wird hierzu auf den ndchsten Abschnitt des Anhangs verwiesen.

Die Bank hat im abgelaufenen Geschaftsjahr fir eine 6konomische Sicherungsbeziehung die Bildung
einer bilanziellen Bewertungseinheit vorgenommen. Der Buchwert des abgesicherten Vermégensge-
genstands betrug 221,8 Mio. €, die Hohe des mittels eines Zinsswaps im Rahmen einer Mikro-Hedge-
Beziehung nahezu vollstindig gegen Anderungen der Marktzinssdtze abgesicherten Zinsrisikos
betrug 7,7 Mio. €. Dies entsprach dem zinsbedingten Riickgang des beizulegenden Zeitwerts des ab-
gesicherten Grundgeschafts. Fir die bilanzielle Abbildung fand die Einfrierungsmethode Anwendung.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wurde prospektiv bei Bildung der Bewertungseinheit
durch eine Regressionsanalyse nachgewiesen. Aufgrund der Ausgestaltung von Grund- und Siche-
rungsgeschaft gleichen sich deren Wertanderungen bis zum Ende der Laufzeit nahezu aus. Dies wird
zu den Bilanzstichtagen jeweils retrospektiv nachgewiesen.

Zinsabgrenzungen aus Derivaten werden tberwiegend unter Forderungen an Kreditinstitute bzw.
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen. Upfronts aus Derivaten werden unter den
Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Daneben hat die Bank Kreditderivate sowohl als Sicherungsgeber als auch als Sicherungsnehmer im
Bestand. Die Kreditderivate, bei denen die Bankin der Position des Sicherungsgebers ist, qualifizieren
als gestellte Kreditsicherheit. Sie werden unter der Bilanz als Eventualverbindlichkeit ausgewiesen,
soweit flir sie keine Ruickstellung gebildet wird. Die Kreditderivate, bei denen die Bank in der Position
des Sicherungsnehmers ist, qualifizieren als erhaltene Kreditsicherheit. Sie werden nicht separat bi-
lanziert, sondern bei der Bemessung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft berticksichtigt.
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6. Verlustfreie Bewertung von zinsbezogenen Geschiften des Bankbuchs

Entsprechend der Anforderungen des IDW RS BFA 3 ,Einzelfragen der verlustfreien Bewertung von
zinsbezogenen Geschaften des Bankbuchs (Zinsbuchs)“wurde durch eine Berechnung auf der Grund-
lage der GuV-orientierten Betrachtungsweise nachgewiesen, dass die Bildung einer Rickstellung
nach 8 340a in Verbindung mit § 249 Abs. 1 Satz 1 Alt. 2 HGB fir einen Verpflichtungsiiberschuss
aus dem Geschaft mit zinsbezogenen Finanzinstrumenten des Bankbuchs zum Abschlussstichtag
nicht erforderlich ist. Der Berechnung wurde als Saldierungsbereich — entsprechend des Refinan-
zierungszusammenhangs — das gesamte Bankbuch zu Grunde gelegt. Im Rahmen der Berechnung
wurden die zukinftigen Periodenergebnisbeitrage des Bankbuchs durch die Ergebnisbeitrédge der
geschlossenen und der offenen Festzinspositionen unter Beriicksichtigung der voraussichtlich noch
anfallenden Risiko- und Verwaltungskosten bestimmt. Die periodischen Ergebniswirkungen aus den
offenen Festzinspositionen wurden Uber fiktive SchlieBungsgeschéfte auf der Grundlage der aktu-
ellen Geld- und Kapitalmarktzinssatze unter Berlicksichtigung des individuellen Refinanzierungsauf-
schlags der Deutschen Hypo ermittelt.

Erlduterungen zur Bilanz

7. Forderungen an Kreditinstitute

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015

Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 1.179.926 1.227.938
bis drei Monate 118.596 233.085
mehr als drei Monate bis ein Jahr 17.515 718.008
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 284.202 389.527
mehr als fuinf Jahre 202.286 208.983
anteilige Zinsen insgesamt 201.690 270.967

Bilanzposten 2.004.215 3.048.508
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 51.270 632.021

8. Forderungen an Kunden

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
bis drei Monate 584.419 728.460
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.305.707 1.974.216
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 6.070.303 6.083.091
mehr als funf Jahre 8.179.570 7.730.389
anteilige Zinsen insgesamt 105.582 115.640
Bilanzposten 16.245.581 16.631.796

davon gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 463 1.068
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9. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 6.759.638 7.088.668
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 1.044.864 1.044.174
davon im folgenden Jahr féllig 586.758 762.253
darunter bérsenfahig 6.759.638 7.088.668
davon bérsennotiert 5.849.351 6.143.548
davon nicht bérsennotiert 910.287 945.120
davon nicht zum Niederstwert bewertet*) 846.642 1.181.679
beizulegender Zeitwert nicht zum Niederstwert bewerteter Wertpapiere 774.280 1.117.108

*)In diesen Féllen ist nicht von dauerhaften Wertminderungen auszugehen, da die Einzelfallpriifung der Bonitdten der entsprechenden Emittenten keine
Hinweise ergaben, die dauerhafte Wertminderungen begriinden wirden.

10. Beteiligungen

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 77 77
darunter bérsenfahig 0 0

11. Anteile an verbundenen Unternehmen

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 0 51

darunter bérsenfahig 0 0
12. Anlagenspiegel

Immaterielle Sachanlagen*)

inTsd. € Anlagewerte

Bilanzausweis 31.12.2015 729 2.237
Anschaffungs- und Herstellungskosten 01.01.2016 8.121 5.369**)
Verdnderung aus Zugdngen 568 419
Verdnderung aus Abgangen =27 -1.087
Anschaffungs- und Herstellungskosten 31.12.2016 8.662 4.700
Kummulierte Abschreibungen zum 01.01.2016 7.392 3.133*)
Abschreibungen Ifd. Geschaftsjahr 229 469
Verdnderung aus Abgangen -27 -1.077
Kummulierte Abschreibungen zum 31.12.2016 7.595 2.525
Bilanzausweis 31.12.2016 1.067 2.176

*) Bei den Sachanlagen handelte es sich ausschlieRlich um Betriebs- und Geschaftsausstattung.
**) Anpassung der Vorjahresendwerte notwendig, da die Darstellung der Abgange in 2015 zum Buchwert erfolgt war.

inTsd. € Wertpapiere des Beteiligungen Anteile an verbundenen

Anlagevermdgens Unternehmen
Bilanzausweis 31.12.2015 7.038.017 77 51
Veranderung*) -317.746 0 -51
Bilanzausweis 31.12.2016 6.720.271 77 0

*) Von der Vereinfachungsregelung nach 8 34 Abs. 3 RechKredV wurde Gebrauch gemacht.
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13. Sonstige Vermdgensgegenstdnde

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 87.115 22.393
davon Ausgleichsposten Fremdwahrung 75.441 16.055

14. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 52.201 58.346
davon Agio auf Forderungen 17.008 23.814
davon Emissionsdisagio aus begebenen Schuldverschreibungen 26.428 23.852

15. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 474.929 380.396
bis drei Monate 1.926.488 2.076.936
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.464.679 1.252.099
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 945.045 992.207
mehr als funf Jahre 300.036 285.338
anteilige Zinsen insgesamt 225.814 243.000
Bilanzposten 5.336.991 5.229.976
davon gegenlber verbundenen Unternehmen 1.402.247 1.419.281
als Sicherheit Uibertragene Vermdgensgegenstande 2.395.500 2.703.888
davon im Rahmen von echten Pensionsgeschaften 2.395.500 1.732.088

16. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015

Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 902 6.047
bis drei Monate 609.283 975.746
mehr als drei Monate bis ein Jahr 671.564 1.216.497
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.740.221 1.837.143
mehr als fuinf Jahre 3.962.266 4.531.102
anteilige Zinsen insgesamt 132.953 165.095

Bilanzposten 7.117.189 8.731.630
davon gegentiber verbundenen Unternehmen - 1.017

17. Verbriefte Verbindlichkeiten

in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 11.039.163 11.282.143
davon im folgenden Jahr féllig 2.321.699 3.004.662

davon gegenuber verbundenen Unternehmen 1.106.561 1.543.492
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18. Sonstige Verbindlichkeiten

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 198.410 252.181
davon Ausgleichsposten Fremdwahrung 176.917 229.455
davon Anteilige Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten und stille Einlagen 15.271 15.163

19. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

inTsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Bilanzposten 52.005 55.410
davon Damnum aus Forderungen 8.170 10.573

20. Nachrangige Verbindlichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten lagen zum Bilanzstichtag in Hohe von 395,0 Mio. € (Vj. 320,0 Mio. €) vor.
Zwei nachrangige Verbindlichkeiten Gbersteigen 10,0 % des Gesamtausweises. Dabei handelt es sich
um einen Betrag in Hohe von 90,0 Mio. € zu einem Zinssatz von 6,12 % und einer Falligkeit am 27. Januar
2020 sowie einen Betrag in Hohe von 75,0 Mio. € zu einem Zinssatz von 5,00 % und einer Falligkeit am
23. Dezember 2026. Eine vorzeitige Riickzahlung ist jeweils lediglich dann méglich, wenn sich aufgrund
von Anderungen in der Besteuerung Zusatzzahlungen an den Darlehensgeber oder dessen Rechtsnach-
folger ergeben oder nachteilige Entwicklungen in der aufsichtsrechtlichen Anerkennung vorliegen. Die
Verbindlichkeiten gehen anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Falle der Auflésung, der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Bank bzw. im Falle eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der
Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Bank in der Rangfolge nach. Eine Umwandlung in bilanzielles
Eigenkapital oder eine andere Schuldform ist nicht vorgesehen. Diese Bedingungen treffen auch auf die
anderen Mittelaufnahmen zu.

Der Zinsaufwand fur nachrangige Verbindlichkeiten betrug im Berichtsjahr 18,0 Mio. € (Vj. 18,2 Mio. €).
Zum Bilanzstichtag bestanden nachrangige Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen in
Hohe von 165,0 Mio. € (Vj. 90,0 Mio. €).

21. Genussrechtskapital

Das ausgewiesene Genussrechtskapital betrug nominal 60,0 Mio. € (Vj. 83,0 Mio. €). Die Laufzeiten enden
zum 31. Dezember 2016 (40,0 Mio. €) und zum 31. Dezember 2017 (20,0 Mio. €), wobei die Riickzahlung
des Genussrechtskapitals jeweils etwa 6 Monate nach Laufzeitende fallig ist. Mit den Genussrechten
ist das Recht auf eine Ausschiittung im Sinne der vorliegenden Genussrechtsbedingungen verbunden.

22. Erlauterungen zur Entwicklung des Eigenkapitals

Am 31. Dezember 2016 betrug das gezeichnete Kapital der Deutschen Hypo wie im Vorjahr 80,6 Mio. €
und war eingeteiltin 13.440.000 Stiickaktien. Die zum Bilanzstichtag ausgewiesenen stillen Einlagen mit
einem Nominalbetrag in Hohe von 75,0 Mio. € wurden beendet. Die Riickzahlung erfolgt im Laufe des
Geschéftsjahres 2017.
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23. Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrégen 1.029.309 1.126.952
davon Credit Default Swaps 598.452 590.931
davon Total Return Swaps 263.408 348.288
davon Burgschaften Hypothekengeschaft 167.449 187.733
dafur als Sicherheit Gibertragene Vermégensgegenstande 12.119 12.730

Bei den anderen Verpflichtungen handelte es sich ausschlieBlich um unwiderrufliche Kreditzusagen.
24. Nichtin der Bilanz enthaltene Geschdfte und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Deutsche Hypo ist Mitglied der Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen. Die
Beitrdge aus dieser Mitgliedschaft werden satzungsgemal nach risikoorientierten Grundsatzen
bemessen. AuBerdem ist die Bank verpflichtet, jahrliche Beitrage zum Restrukturierungsfonds fur
Kreditinstitute (Bankenabgabe) zu leisten. Von der Mdglichkeit, einen Teil der jahrlichen Beitrage zu
den genannten Einrichtungen in Form unwiderruflicher Zahlungsverpflichtungen zu erbringen, hat
die Bank keinen Gebrauch gemacht. Somit liegen keine finanziellen Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3a
HGB vor. Dartiber hinaus ist die Bank allerdings verpflichtet, auf Anforderung Nachschisse zu leisten.
Diese stellen ein Risiko im Hinblick auf die Finanzlage im Sinne von § 285 Nr. 3 HGB dar.

Die Deutsche Hypo hat Miet- und Leasingvertrdge fur bankbetrieblich genutzte Geb&dude sowie den
Fuhrpark und bestimmte Betriebs- und Geschéftsausstattungen abgeschlossen. Wesentliche Risiken
mit einer Auswirkung auf die Beurteilung der Finanzlage der Bank resultieren aus diesen Vertrédgen
nicht. Sdmtliche durch die Bank in dieser Form abgeschlossenen Vertrdge bewegen sich sowohl
einzeln als auch in Summe im geschaftsiblichen Rahmen.

25. Derivative Finanzinstrumente

Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur Steuerung des allgemeinen Zinsrisikos (Gesamt-
banksteuerung) sowie zur Absicherung von Fremdwdhrungsrisiken ein. Unter den Termingeschaften
sind entsprechend Devisentermingeschédfte ausgewiesen, die als Sicherungsgeschéfte zur Deckung
von Fremdwédhrungspositionen dienten (wdhrungsbezogene Geschafte). Bei den anderen ausgewie-
senen Positionen handelt es sich ausschlielllich um Swap-Geschafte, die zur Absicherung von Zins-
anderungsrisiken (zinsbezogene Geschdfte) bzw. Zinsédnderungs- und Wahrungsrisiken (wdahrungs- und
zinsbezogene Geschafte) eingesetzt werden. Daneben hat die Bank Kreditderivate als Kreditersatz-
geschéaft im Bestand. Diese stellen gemal IDW RS BFA 1 gestellte bzw. erhaltene Kreditsicherheiten
dar und sind daherin der folgenden Darstellung nicht enthalten.

Marktwerte stellen den stichtagsbezogenen Wert der Derivate zu Marktkonditionen (Zinskurven,
Fremdwahrungskurse etc.) dar. Abweichend zum Vorjahr erfolgt die Angabe ohne Stiickzinsen. Die
Buchwerte ergeben sich im Wesentlichen aus Upfronts. Auf die bisherige Einbeziehung von antei-
ligen Zinsen wurde verzichtet. Die so ermittelten Werte sind in den entsprechenden Tabellen nach
Produktgruppen zusammengefasst.
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31.12.2016 . .
Nominal- Marktwerte Buchwerte Bilanzposten
- betrag . . - .
in Mio. € positiv  negativ  positiv  negativ
Wahrungsbezogene Geschéfte 1.121 18 33 0 0
Zinsbezogene Geschéfte 33.557 1.712 2.248 5 6 Aktiva 2 und 10; Passiva 5
Zins- Wahrungsbezogene Geschafte 2.366 104 358 3 5 Aktiva 10; Passiva 5
Insgesamt 37.044 1.834 2.639 8 11
31.12.2015 Nominal- Marktwerte*) Buchwerte*) Bilanzposten
o betrag e . o .
in Mio. € positiv.  negativ positiv.  negativ
Wahrungsbezogene Geschafte 951 8 8 0 0
Zinsbezogene Geschéfte 31.887 1.812 2.167 6 5 Aktiva 2 und 10; Passiva 5
Zins- Wahrungsbezogene Geschéfte 2.150 51 446 4 6 Aktiva 10; Passiva 5
Insgesamt 34.988 1.871 2.622 10 11
*) Abweichend zum Vorjahr erfolgt die Angabe ohne anteilige Zinsen. Die Vorjahreszahlen waren entsprechend anzupassen.
Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
26. Sonstige betriebliche Ertrage
in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
GuV-Posten 2.165 4.753
davon als wesentliche Posten:
Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen 1.258 1.290
laufende Ertrage aus Vermietungen 411 836
Kursgewinne aus Wahrungsgeschaften 170 554
Umsatzsteuererstattungen nebst Zinsen 0 1.853
27. Sonstige betriebliche Aufwendungen
in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
GuV-Posten 5.670 11.043
davon als wesentliche Posten:
Abzinsung von Ruickstellungen*) 4913 7.297
Aufwendungen fur fremdverwaltete Gebaude 423 2.864
*) Der Betrag enthdlt auch den Zinsanderungseffekt aus der Ruickstellungsabzinsung.
28. AuBBerordentliche Ertrage
in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
GuV-Posten 3.507 713
davon als wesentliche Posten:
Auflosung Pensionsrickstellungen infolge Neufassung § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB*) 3.507 0
Auflosung von Rickstellungen Effizienzsteigerungsprogramm 0 713

*) fiir weitergehende Informationen wird an dieser Stelle auf die Ausfiihrungen zu den Pensionsriickstellungen innerhalb des Abschnitts zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.
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29. AuBerordentliche Aufwendungen

in Tsd. € 31.12.2016 31.12.2015
GuV-Posten 5.152 807
davon als wesentliche Posten:

Zufuhrung zu Pensionsrickstellungen gemal Art. 67 Abs. 1 Satz 1 EGHGB*) 5.131 570

*) fur weitergehende Informationen wird an dieser Stelle auf die Ausfiihrungen zu den Pensionsriickstellungen innerhalb des Abschnitts zu den
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verwiesen.

Sonstige Angaben

30.Dritten gegeniiber erbrachte Dienstleistungen fiir Verwaltung und Vermittlung

Die Deutsche Hypo verwaltete Immobilienfinanzierungen, die sich weiterhin im bilanziellen Bestand
der NORD/LB befinden. Dafiir erhielt die Bank Dienstleistungsentgelte, die im Provisionsergebnis
vereinnahmt wurden.

Daneben strukturierte die Deutsche Hypo Finanzierungen fiir Kunden und tibernahm als Konsortial-
fihrer die Verwaltung der gesamten Finanzierung fur das Bankenkonsortium. Dafir erhielt die Bank
neben einer einmaligen Vergutung fur den Aufbau der Finanzierungsstruktur als Konsortialfihrerin
laufende Vergttungen fur die Darlehensverwaltung.

31.Deckungsrechnung (gemaf § 28 PfandBG)

Umlaufende Pfandbriefe und dafiir verwendete Deckungswerte unter Angabe der Laufzeitstruktur
(8§ 28 Abs. 1 PfandBG):

Hypothekenpfandbriefe:

Nominal Barwert Risikobarwert*)
in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Hypothekenpfandbriefe 8.243 8.409 8.571 8.820 7.591 8.514
davon Derivate - - 25 54 2 7
Deckungsmasse 9.151 9.397 10.282 10.293 8.902 9.749
davon Derivate - - 29 5 80 35
Uberdeckung 908 988 1.711 1.473 1.311 1.235

*) Fur die Berechnung des Risikobarwertes wurde der dynamische Ansatz gemaf PfandBarwertV verwendet.

31.12.2016 31.12.2015

Pfandbrief-  Deckungs- Pfandbrief- Deckungs-
in Mio. € umlauf masse umlauf masse
bis einschl. 0,5 Jahre 821 743 1.738 1.381
mehr als 0,5 Jahre bis einschl. 1 Jahr 364 579 227 808
mehr als 1 Jahr bis einschl. 1,5 Jahre 875 573 821 516
mehr als 1,5 Jahre bis einschl. 2 Jahre 1.108 508 364 499
mehr als 2 Jahre bis einschl. 3 Jahre 1.491 1.012 1.683 956
mehr als 3 Jahre bis einschl. 4 Jahre 530 1.093 1.491 1.294
mehr als 4 Jahre bis einschl. 5 Jahre 550 943 530 608
mehr als 5 Jahre bis einschl. 10 Jahre 2.339 3.139 1.271 2.910
mehrals 10 Jahre 167 561 284 425

Gesamt 8.243 9.151 8.409 9.397
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Offentliche Pfandbriefe:

Nominal Barwert Risikobarwert*)
in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Offentliche Pfandbriefe 5.266 6.883 6.643 8.445 5.728 7.835
davon Derivate - - 6 2 -5 -13
Deckungsmasse 6.108 7.395 7.606 8.988 6.584 8.114
davon Derivate - - - - - -
Uberdeckung 843 512 964 543 856 279

*) Fur die Berechnung des Risikobarwertes wurde der dynamische Ansatz gemal PfandBarwertV verwendet.

31.12.2016 31.12.2015

Pfandbrief-  Deckungs-  Pfandbrief- Deckungs-
in Mio. € umlauf masse umlauf masse
bis einschl. 0,5 Jahre 385 714 481 1.171
mehr als 0,5 Jahre bis einschl. 1 Jahr 419 492 565 432
mehr als 1 Jahr bis einschl. 1,5 Jahre 431 531 400 588
mehr als 1,5 Jahre bis einschl. 2 Jahre 118 198 468 391
mehr als 2 Jahre bis einschl. 3 Jahre 416 509 545 879
mehr als 3 Jahre bis einschl. 4 Jahre 336 328 528 606
mehr als 4 Jahre bis einschl. 5 Jahre 255 120 386 427
mehr als 5 Jahre bis einschl. 10 Jahre 1.471 1.487 1.583 1.323
mehr als 10 Jahre 1.436 1.729 1.927 1.578
Gesamt 5.266 6.108 6.883 7.395

Weitere Deckungswerte fiir Hypothekenpfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 6 PfandBG iV.m. § 19
Abs. 1 Nr.1 bis 3 PfandBQ):

in Mio. € Deutschland Belgien Eur. Union Frankreich
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ausgleichsforderungen

i.S.d. 8§ 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG - - - - - - - -

Forderungeni.S.d.§ 19

Abs. 1 Nr. 2 PfandBG - 450 - - 144 45 - -
davon: gedeckte Schuldver-
schreibungen i.S.d. Art. 129

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 = - — - 144 45 = -
Forderungeni.S.d.§ 19
Abs. 1 Nr. 3 PfandBG 273 592 75 110 - - 82 -
Gesamt 273 1.042 75 110 144 45 82 -
in Mio. € Italien Japan Luxemburg Niederlande
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Ausgleichsforderungen
i.5.d. 8 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG - - - - - - - -
Forderungeni.S.d.§ 19
Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 289 - - - 40 - - -
davon: gedeckte Schuldver-
schreibungen i.S.d. Art. 129

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 289 - - - 40 - - -
Forderungeni.S.d.§ 19
Abs. 1 Nr. 3 PfandBG 11 21 149 149 - 55 25 25

Gesamt 300 21 149 149 40 55 25 25
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in Mio. € Osterreich Spanien Sonstige*) Gesamtsumme
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ausgleichsforderungen
i.5.d. 8§ 19 Abs. 1 Nr. 1 PfandBG - - - - - - - -
Forderungeni.S.d. § 19
Abs. 1 Nr. 2 PfandBG 60 25 - - 135 131 668 651
davon: gedeckte Schuldver-
schreibungen i.S.d. Art. 129
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 60 25 - - 135 131 668 201
Forderungeni.S.d. 819
Abs. 1 Nr. 3 PfandBG - - 46 54 - - 660 1.006
Gesamt 60 25 46 54 135 131 1.328 1.657
*) Sonstige supranationale Einrichtungen
Weitere Deckungswerte fiir Offentliche Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 4 und 5 PfandBG iV.m. § 20

Abs. 2 Nr. 1 und 2 PfandBG) lagen zum 31. Dezember 2016 wie im Vorjahr nicht vor.

Angaben im Zusammenhang mit zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendeten Forde-

rungen (8 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG):

Verteilung nach GroRengruppen:

in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
bis einschl. 0,3 Mio. € 22 28
mehr als 0,3 Mio. € bis einschl. 1 Mio. € 66 84
mehr als 1 Mio. € bis einschl. 10 Mio. € 1.505 1.752
mehr als 10 Mio. € 6.230 5.876
Gesamt 7.823 7.740
Verteilung der Forderungen nach Gebieten und Nutzungsart:
in Mio. € Deutschland Belgien Frankreich
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Wohnwirtschaftlich
Eigentumswohnungen 6 8 - - 0 -
Einfamilienhauser 7 11 - - - -
Mehrfamilienhauser 553 551 - - 156 158
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten 21 33 - - - -
Wohnwirtschaftlich gesamt 587 602 = - 156 158
Gewerblich
Burogebdude 1.403 1.414 18 18 310 285
Handelsgebdude 1.793 1.950 - - 327 261
Industriegebdude 17 17 - - - -
Sonstige gewerblich genutzte Gebaude 518 450 - - - -
Unfertige noch nicht ertragfahige Neubauten 189 324 - - - -
Bauplatze 38 16 - - - -
Gewerblich gesamt 3.958 4.171 18 18 637 546
Deckungswerte insgesamt 4.545 4.774 18 18 793 704
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in Mio. € GroRbritannien Irland Niederlande
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Wohnwirtschaftlich
Eigentumswohnungen = - = - 16 16
Einfamilienhauser - - - - 1 1
Mehrfamilienhduser - - - - 364 289
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten - - - - - -
Wohnwirtschaftlich gesamt - - - - 381 306
Gewerblich
Burogebdude 541 505 24 24 176 213
Handelsgebaude 306 278 = - 229 179
Industriegebdude - - - - - -
Sonstige gewerblich genutzte Geb&dude 21 24 - - 231 165
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten 17 - - - - 26
Bauplatze - 24 - - - -
Gewerblich gesamt 884 831 24 24 635 583
Deckungswerte insgesamt 884 831 24 24 1.016 889
in Mio. € Osterreich Polen Spanien
(Angaben jeweils zum 31.12.) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Wohnwirtschaftlich
Eigentumswohnungen - - - - - -
Einfamilienhduser - - - - - -
Mehrfamilienhduser - - - - - -
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten - - - - - -
Wohnwirtschaftlich gesamt — - — - — -
Gewerblich
Burogebdude 63 47 153 120 - 11
Handelsgebdude 10 11 51 50 56 56
Industriegebaude - - - - - -
Sonstige gewerblich genutzte Gebaude - - - - 11 11
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten - - - - - -
Bauplatze - - - - - -
Gewerblich gesamt 73 58 203 170 66 78
Deckungswerte insgesamt 73 58 203 170 66 78
in Mio. € USA Gesamtsummen - alle Staaten
(Angaben jeweils zum 31.12)) 2016 2015 2016 2015
Wohnwirtschaftlich
Eigentumswohnungen - - 22 24
Einfamilienhduser - - 9 12
Mehrfamilienhduser - - 1.072 998
Unfertige noch nicht ertragféhige Neubauten = - 21 33
Wohnwirtschaftlich gesamt — — 1.125 1.067
Gewerblich
Blrogebaude 186 180 2.872 2.816
Handelsgebaude 15 15 2.786 2.800
Industriegebdude - - 17 17
Sonstige gewerblich genutzte Gebaude - - 780 650
Unfertige noch nicht ertragfédhige Neubauten - - 206 350
Bauplatze - - 38 40
Gewerblich gesamt 201 194 6.699 6.673
Deckungswerte insgesamt 201 194 7.823 7.740
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Betrag der mind. 90 Tage riickstandigen Leistungen (8 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG):

31.12.2016 31.12.2015
Gesamtbetrag der Gesamtbetrag dieser Gesamtbetrag der  Gesamtbetrag dieser
mind. 90 Tage  Forderungen, soweit mind. 90 Tage Forderungen, soweit
rickstéandigen der jeweilige ruckstandigen der jeweilige
Leistungen Riickstand mind. 5 % Leistungen  Riickstand mind. 5 %
in Mio. € der Forderung betragt der Forderung betragt
Deutschland 0,4 0,3 0.4 03
Frankreich 3.3 51 2,5 51
Niederlande 0,7 8,6 - -
Gesamt 4,4 14,0 2,9 5,4

Zwangsversteigerungs-/Zwangsverwaltungsverfahren (§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG):

Am 31. Dezember anhéngige

Zwangsversteigerungs- Zwangsverwaltungs- Durchgefiihrte
verfahren verfahren Zwangsversteigerungen
2016 2015 2016 2015 2016 2015
bei Wohnzwecken
dienenden Grundstticken - - - - - 1
bei gewerblich
genutzten Grundsticken - 1 - - 1 1
Gesamt - 1 - - 1 2

Im Geschdftsjahr 2016 hat die Deutsche Hypo wie im Vorjahr kein Grundsttick zur Rettung bestehender
Grundpfandrechte ibernommen.

Gesamtbetrag der Zinsriickstande (§ 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG):

in Mio. € 31.12.2016  31.12.2015
bei zu Wohnzwecken dienenden Grundstticken - 0,1
bei gewerblich genutzten Grundstiicken 2,1 4,2

Gesamt 2,1 4,3
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Angaben im Zusammenhang mit zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendeten Forde-

rungen (8 28 Abs. 3 PfandBG):

Deutschland Belgien Eur. Union Finnland
in Mio. € zum 31.12. 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentralstaat - 101 - - 60 72 - -
Regionale Gebietskdrperschaft 2212 2.438 105 105 - - 12 13
Ortliche Gebietskorperschaft 53 55 - - - - - -
Sonstige 1.249 1.831 140 140 170 243 - -
Gesamt 3,514 4.425 245 245 229 315 12 13
Frankreich GroRbritannien Italien Japan
in Mio. € zum 31.12. 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentralstaat - - - - 61 224 - -
Regionale Gebietskdrperschaft 22 22 = - 113 118 10 10
Ortliche Gebietskorperschaft - - - - - - - -
Sonstige 13 26 58 68 103 100 - -
Gesamt 35 48 58 68 278 442 10 10
Kanada Lettland Niederlande Osterreich
in Mio. € zum 31.12. 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentralstaat - - - - - - 574 596
Regionale Gebietskdrperschaft 153 160 16 17 130 130 41 42
Ortliche Gebietskérperschaft - - - - - - - -
Sonstige 86 83 - - 290 290 - -
Gesamt 238 243 16 17 420 420 614 638
Polen Schweden Schweiz Spanien
in Mio. € zum 31.12. 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentralstaat 118 95 - - - - - -
Regionale Gebietskorperschaft - - 16 17 70 69 50 50
Ortliche Gebietskérperschaft = - = - = - = -
Sonstige = — = — = 100 48 48
Gesamt 118 95 16 17 70 169 98 98
Ungarn USA Gesamtsumme
in Mio. € zum 31.12. 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Zentralstaat 28 27 - - 840 1.115
Regionale Gebietskdrperschaft - - 109 105 3.058 3.296
Ortliche Gebietskorperschaft = - = - 53 55
Sonstige - - - - 2.157 2.929
Gesamt 28 27 109 105 6.108 7.395

Mindestens 90 Tage riickstandige Leistungen fur &ffentliche Forderungen lagen zum 31. Dezember

2016 wie im Vorjahr nicht vor.

Verteilung nach GréBengruppen:

in Mio. € 31.12.2016 31.12.2015
bis einschl. 10 Mio. € 390 445
mehr als 10 Mio. € bis einschl. 100 Mio. € 5.582 6.663
mehr als 100 Mio. € 136 287
Gesamt 6.108 7.395
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Kennzahlen zu umlaufenden Pfandbriefen und dafiir verwendeten Deckungswerten:

Hypothekenpfandbriefe:

31.12.2016 31.12.2015
Umlaufende Pfandbriefe in Mio. € 8.243 8.409
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 94,33 89,26
Deckungsmasse in Mio. € 9.151 9.397
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Grenzen nach
813 Abs. 1 PfandBG Uberschreiten (8 28 Abs. 1 Nr. 7 PfandBG) in Mio. € - -
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
819 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG Ubersteigen (8 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio. € - N
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
§ 19 Abs. 1 Nr. 3 PfandBG Ubersteigen (§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio. € - -
davon Anteil festverzinslicher Deckungsmasse (8 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 65,47 65,00
AUD - -
Nettobarwert nach 8 6 Pfandbrief-Barwertverordnung CAD - =
je Fremdwahrung (in Mio. €) CHF 161,2 19,1
GBP 459,8 4419
8 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG (Saldo aus Aktiv-/Passivseite) JPY 0,9 1,7
SEK - -
usD 133,22 97,8
volumengewichteter Durchschnitt des Alters der Forderungen (verstrichene
Laufzeit seit Kreditvergabe — seasoning) (§ 28 Abs. 1 Nr. 11 PfandBG) Jahre 4,3 4,4
durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf (8 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG) % 58,21 58,04
durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf auf Marktwertbasis % 42,52 43,95
Offentliche Pfandbriefe:
31.12.2016 31.12.2015
Umlaufende Pfandbriefe in Mio. € 5.266 6.883
davon Anteil festverzinslicher Pfandbriefe (§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 90,75 92,95
Deckungsmasse in Mio. € 6.108 7.395
davon Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen des
820 Abs. 2 PfandBG Ubersteigen (§ 28 Abs. 1 Nr. 8 PfandBG) in Mio. € - -
davon Anteil festverzinslicher Deckungsmasse (8§ 28 Abs. 1 Nr. 9 PfandBG) % 83,51 79,02
AUD - -
Nettobarwert nach & 6 Pfandbrief-Barwertverordnung wb 68,6 381
je Fremdwahrung (in Mio. €) Gl =99,2 52,7
GBP 78,1 162,9
§ 28 Abs. 1 Nr. 10 PfandBG (Saldo aus Aktiv-/Passivseite) JPY -153.2 -214
SEK 7,6 7,6
usD 411,7 403,6
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32. Deckung der umlaufenden Schuldverschreibungen

Hypothekenpfandbriefe Offentliche Pfandbriefe
in Mio. € 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ordentliche Deckung
Forderungen an Kreditinstitute
Immobilienfinanzierungen - 1 - -
Kommunalkredite - - 572 911
Forderungen an Kunden
Hypothekendarlehen 7.823 7.739 - -
Kommunalkredite - - 4.266 4.634
Anleihen 6ffentlicher Emittenten - - 1.270 1.850
7.823 7.740 6.108 7.395
Ersatzdeckung
andere Forderungen an Kreditinstitute 518 939 - -
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 810 718 - -
1.328 1.657 - -
Deckungswerte insgesamt 9.151 9.397 6.108 7.395
Deckungspflichtiger Umlauf 8.243 8.409 5.266 6.883

Die Uberdeckung betréagt 908 988 843 512
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33. Mitglieder des Vorstands

ANDREAS POHL
(seit 1. Juli 2016 Vorsitzender des Vorstands; bis 30. Juni 2016 Sprecher des Vorstands)

SABINE BARTHAUER
(seit 17. August 2016)

ANDREAS REHFUS

34. Mitglieder des Aufsichtsrats

DR. GUNTER DUNKEL

(bis 31. Dezember 2016)

Vorsitzender des Vorstands der NORD/LB
—Vorsitzender des Aufsichtsrats —

ECKHARD FORST

(bis 31. Oktober 2016)

Mitglied des Vorstands der NORD/LB
—stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats —

THOMAS S. BURKLE

Mitglied des Vorstands der NORD/LB (bis 31. Dezember 2016);

Vorsitzender des Vorstands der NORD/LB (ab 1. Januar 2017)

—stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats — (1. November 2016 — 31. Dezember 2016)
—Vorsitzender des Aufsichtsrats — (ab 1. Januar 2017)

GUNTER TALLNER

(ab 1. Januar 2017)

Mitglied des Vorstands der NORD/LB (ab 1. Januar 2017)
—stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats —

CHRISTOPH DIENG
(ab 1. Januar 2017)
Mitglied des Vorstands der NORD/LB (ab 1. Januar 2017)

THOMAS KRUGER
Mitglied des Vorstands der VGH Versicherungeni. R.

DIRK METZNER
Bankangestellter, Deutsche Hypo

ANDREA BEHRE
Bankangestellte, Deutsche Hypo



AKTUELL LAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS BESTATIGUNGEN

ORGANISATION

Bilanz zum 31. Dezember 2016 | Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2016 |
Eigenkapitalspiegel | Kapitalflussrechnung | Anhang

35. Beziige von Vorstand und Aufsichtsrat

in Tsd. € 2016 2015
Angaben zu Gesamtbeziigen
Vorstand 1.171 872
Frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene 1.143 1.064
Aufsichtsrat 113 116
inTsd. € 2016 2015
Altersverpflichtungen fiir friithere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene 13.453 13.681
davon zurtickgestellt 13.453 12.469
Unterdeckung*) 0 1.212
*) Der verbliebene Fehlbetrag aus der Bewertung der Pensionsriickstellungen nach BilMoG wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr vollstandig den
Rickstellungen zugefiihrt.
36. Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
2016 2015
Mitarbeiterinnen 174 169
Mitarbeiter 221 221
Gesamt 395 390
37. Honorare fiir Abschlusspriifer
inTsd. € 2016 2015
Abschlussprifungsleistungen 773 674
Andere Bestatigungsleistungen 285 291
Sonstige Leistungen 250 8
Gesamt 1.308 973

Hannover, den 28. Februar 2017

Der Vorstand

}Qm

Pohl

S

Barthauer

Z

Rehfus
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BILANZEID

LWir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
sdtzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich
des Geschéftsergebnisses und die Lage der Bank so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Bank beschrieben sind.”

Hannover, den 28. Februar 2017

Der Vorstand

(ot Fobs

Pohl Barthauer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung sowie Eigenkapitalspiegel — unter Einbeziehung der Buchfihrung und den
Lagebericht der Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, fir das Geschéfts-
jahr vom 1. Januar 2016 bis 31. Dezember 2016 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tUber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und Gber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach &8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéaftstatigkeit und Giber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler
berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lage-
bericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auf-
fassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaéliger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt
die Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, den 28. Februar 2017
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Thiede Dr. Réhricht
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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PERSONALBERICHT

Die Wertschépfung der Deutschen Hypo ist auf die Leistung ihrer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
zuritickzuftihren. Der Personalbereich zeichnet unter anderem dafiir verantwortlich, dass Kolleginnen
und Kollegen Rahmenbedingungen vorfinden, die sie in die Lage versetzen, mit Freude und Begeis-
terung fur die Bank zu handeln. Es ist Anspruch der Bank, ein attraktiver Arbeitgeber zu sein und dies
Tag fur Tag durch zeitgemél3e personalwirtschaftliche Angebote und MalRnahmen zu untermauern.
Dem Handeln liegt die tiefe Uberzeugung zugrunde, dass nur zufriedene, motivierte und qualifizierte
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter den Erfolg der Bank durch ihre Leistungen nachhaltig sicherstellen
und die Zukunft unseres Hauses gestalten kénnen.

Vergiitungssystem

Das Vergltungssystem der Deutschen Hypo unterstitzt die aktuelle Geschafts- und Risikostrategie.
Es zielt auf Nachhaltigkeit und Kontinuitdt ab, um ein verantwortungsvolles und risikobewusstes
Verhalten der Beschiftigten zu férdern und den Geschéftserfolg zu sichern. Die Ausgestaltung des
Vergltungssystems soll zudem eine qualitativ und quantitativ angemessene Personalausstattung
gewadhrleisten und — der Gruppenvergitungsstrategie folgend —insbesondere die Arbeitgeberattrak-
tivitdt verbessern.

Die Bank wurde gemal Institutsvergitungsverordnung als bedeutendes Institut eingestuft, so dass
eine Risikoanalyse nach § 18 Institutsvergttungsverordnung (Identifizierung der sogenannten Risk
Taker) vorgenommen wurde. Zudem hatte die Deutsche Hypo weitere, fir bedeutende Institute gel-
tende Bestimmungen der Institutsvergitungsverordnung zu erfillen.

Die Deutsche Hypo ist tarifgebunden, so dass die Tarifvertrdge fir das private Bankgewerbe und die
offentlichen Banken Anwendung finden. Neben einer aus zwolf gleichen Teilen bestehenden festen
Verglitung erhalten daher Tarifmitarbeiter eine Sonderzahlung in Héhe eines weiteren Monats-
gehalts. AuBertarifliche Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erhalten ein festes Jahresgrundgehalt, das
aus zwolf gleichen Teilen besteht.

Die variable Vergltung wird fur alle Beschaftigten in einem von Bank und Betriebsrat festgelegtem,
transparenten Prozess bestimmt. Bei den Risk Takern, Fihrungskraften sowie Akquisiteuren wird bei
der Ermittlung der variablen Vergltung neben dem Gesamterfolg der Bank und dem Erfolgsbeitrag
der Organisationseinheit auch der individuelle Erfolgsbeitrag angemessen beriicksichtigt. Die Héhe
der variablen Vergutung ist auf 100 % der fixen Vergtitung begrenzt.

Personalentwicklung

In der Personalentwicklung in der Deutschen Hypo wurden im Jahr 2016 weiterhin durch Nutzung
konzerninterner Synergien Mehrwerte geschaffen. Die Basis hierfiir stellte die Einfiihrung des auf
die Besonderheiten der Deutschen Hypo angepassten Kompetenzmodells des Konzerns dar. Hierauf
aufbauend wird derzeit die Uberarbeitung der Kriterien der Mitarbeiterbeurteilung, die im Rahmen
des Jahresgespraches durchgefiihrt wird, mit dem Betriebsrat verhandelt. Ferner sind fur 2017 unter
anderem die Einfihrung des 360°-Feedbacks fir Fiihrungskrdfte sowie die Etablierung des Einzel-
Assessment-Centers als Standardauswahlinstrument fur Fihrungskrafte geplant.
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Zur Forderung des internen Vertriebsnachwuchses startete im Jahr 2016 erstmals die Ausbildung
eines internen Vertriebstrainees. Die Auswahl erfolgte mittels eines eigens hierflir konzipierten
Vertriebs-ACs. Fir die weitere Zukunft ist geplant, systematisch interne Vertriebstalente zu identifi-
zieren und zu qualifizieren.

Neben Schulungen und Seminaren sowie zahlreichen Entwicklungsmallnahmen im Rahmen der
betrieblichen Praxis stellte die berufsbegleitende Weiterbildung ein wichtiges Element der Personal-
entwicklung in der Deutschen Hypo dar. Aus diesem Grund unterstitzte die Deutsche Hypo Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter, die sich in fach- oder bankspezifischen Themen berufsbegleitend weiter-
bilden. In 2016 besuchten insgesamt 15 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter von der Bank geforderte
berufsbegleitende Weiterbildungsmalinahmen wie z.B. Masterstudiengdange, den Bankbetriebswirt
oder fachspezifische Weiterbildungen. Zur Untermauerung der Bedeutung der berufsbegleitenden
Weiterbildungen fir die Mitarbeiterqualifizierung wurde die urspriinglich bis 31. Dezember 2016 be-
fristete Betriebsvereinbarung zur Férderung entsprechender Malinahmen zum Jahresende entfristet.

Um mittelfristig mehr Frauen in Fiihrungspositionen zu bringen, wurde im Berichtsjahr ein weiterer
Workshop mit Mitarbeiterinnen der Bank durchgefuihrt. Er diente dazu, ein Stimmungsbild bezlglich
des Fihrungsinteresses der Teilnehmerinnen sowie ihrer Wahrnehmung der Ist-Situation bzw. der
aktuellen Rahmenbedingungen zu erhalten. Aus den Ergebnissen dieser und der vorangegangenen
Ist-Analyse wurden MaBnahmen fir das weitere Vorgehen abgeleitet. Das Thema ,Frauenin Fiihrung*
soll zudem verstdrkt gemeinsam mit der NORD/LB vorangetrieben werden.

Im Rahmen der Fihrungskrafteentwicklung wurde im Jahr 2016 ein Leadership-Programm fir Abtei-
lungsleiter erfolgreich durchgefiihrt. Damit sind, nachdem zuvor eine Entwicklungsreihe fiir die Ebene
der Gruppenleiter stattfand, einheitliche Fihrungsbilder und -modelle in dem Management der Bank
verankertworden, auf denen alle (kiinftigen) Elemente aufbauen. Zudem nehmen seit 2016 Fiihrungs-
krafte, die neuin dieser Rolle sind, an der Fihrungswerkstatt der NORD/LB teil.

Nachwuchsférderung/-gewinnung

Auch im Geschéftsjahr 2016 bildete die Deutsche Hypo in dem klassischen Beruf der Bankkaufleute
aus. Dieses Angebot wird um den internationalen Studiengang zum Bachelor of Arts (B.A.) ergédnzt,
der in Kooperation mit der Leibniz Fachhochschule angeboten wird. Die Anzahl der Auszubildenden
und dualen Studenten lag im Berichtsjahr bei insgesamt 13. Der Deutschen Hypo ist es gelungen,
aufgrund gezielter Nachwuchsgewinnungskampagnen die Bewerbungen sowohl qualitativ als auch
quantitativ weiterhin zu steigern.

Die Ausbildungskooperation mit der NORD/LB wurde im Berichtsjahr erfolgreich fortgesetzt. Zum
einen wurden Auszubildende der Muttergesellschaft im Immobilienfinanzierungsgeschaft der
Deutschen Hypo eingesetzt. Zum anderen bekamen Auszubildende der Deutschen Hypo Gelegen-
heit, in unterschiedlichen Fachbereichen der NORD/LB zu hospitieren. Darliber hinaus nutzten Auszu-
bildende der Deutschen Hypo die Méglichkeit, das breite Angebot der NORD/LB an Priifungsvorberei-
tungen und Seminaren in Anspruch zu nehmen.

Neben der klassischen Ausbildung bot die Deutsche Hypo sowohl qualifizierten Hochschulab-
solventen als auch internen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern die M&glichkeit, Traineeprogramme zu
absolvieren. Hierdurch bietet die Bank ein attraktives Angebot an, um Nachwuchskrafte zielorientiert
und praxisnah an anspruchsvolle Aufgaben heranzufiihren.
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Studentinnen und Studenten bietet die Deutsche Hypo die Mdglichkeit, Giber attraktive Praktika einen
ersten Einblick in das Geschéftsfeld einer Immobilien- und Pfandbriefbank zu erhalten. Auch Koope-
rationen fur Abschlussarbeiten sind unter bestimmten Voraussetzungen moglich. Im Berichtsjahr
wurden insgesamt sechs Praktikumspldtze besetzt.

Work-Life und Soziales

Die Vereinbarkeit von Familie und Beruf hat bei der Deutschen Hypo einen hohen Stellenwert. Dies
wird durch die gleichnamige Betriebsvereinbarung untermauert. Die Bank bietet in Zusammenarbeit
mit einem externen Dienstleister Krippenpldtze, Kinderferienbetreuung, Notfallbetreuungseinrich-
tungen und Eldercare fur ihre Mitarbeiter an.

Die Digitalisierung und der zunehmende technologische Fortschritt fihren zu verdnderten Méglich-
keiten und Rahmenbedingungen in der Arbeitswelt. So wurde im Berichtsjahr das Angebot der alter-
nierenden Telearbeit weiter ausgebaut. So nutzten insgesamt 38 Beschéftigte die Mdglichkeit, einen
Teil ihrer Arbeitsleistung von zuhause aus zu erbringen.

Neben der Vereinbarkeit von Familie und Berufist der Bank die Gesundheitihrer Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter wichtig. Im Rahmen der Gesundheitsforderung bietet die Deutsche Hypo beispielsweise
eine betriebliche Sozialberatung —ausgeftihrt durch einen externen Dienstleister —an. Weiterhin offe-
riert die Bank allen Beschaftigten ab dem 45. Lebensjahr alle drei Jahre einen medizinischen Check-up
verbunden mit einem Gesundheitscoaching. Ferner hat die Bank die Sensibilisierung und Qualifizie-
rung ihrer Fihrungskréafte hinsichtlich ,gesunder’ Fiihrung weiter vorangetrieben. Fir 2017 plant die
Bank, ihr entwickeltes Modell zur psychischen Gefdhrdungsanalyse flachendeckend zu etablieren.

Zusammenarbeit mit dem Betriebsrat

Im Rahmen der vertrauensvollen und konstruktiven Zusammenarbeit mit dem Betriebsrat konnten
gute Losungen und Antworten auf die vielfaltigen Herausforderungen gefunden werden. Dafir
gebihrt dem Sozialpartner der Deutschen Hypo ein herzliches Wort des Dankes.

31.12.2016  31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013

Mitarbeiter 395 390 387 410
davon mannlich 221 221 220 237
davon weiblich 174 169 167 173

Mitarbeiterstruktur
Auszubildende 13 11 12 11
Durchschnittsalter 44,0 43,6 44,4 43,5

Sonstiges
Krankheitsquote (in %) 3,31 3,67 3,03 4,49
10-jahriges Dienstjubildum (Anzahl Mitarbeiter) 13 4 6 7
25-jéhriges Dienstjubildum (Anzahl Mitarbeiter) 5 7 4 4

40-jahriges Dienstjubilaum (Anzahl Mitarbeiter) 1 2 4 2
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CORPORATE GOVERNANCE BERICHT

Die Deutsche Hypo bekennt sich voller Uberzeugung zu den Grundsétzen guter Unternehmens-
fihrung. Eine von Verantwortungsbewusstsein und Transparenz gepragte Corporate Governance
bildet fiir uns eine wesentliche Basis flir unseren nachhaltigen Unternehmenserfolg und starkt das
Vertrauen unserer Eigentiimer, Kunden, Geschaftspartner und Mitarbeiter sowie der Finanzmarkte
in unsere Bank. Vor diesem Hintergrund setzen wir uns fir die Ziele und Zwecke des Deutschen
Corporate Governance Kodex, der Empfehlungen und Anregungen enthalt und einmal jéhrlich von der
Regierungskommission Corporate Governance tUberprift und ggf. angepasst wird, ein.

Da die Regierungskommission im vergangenen Jahr keinerlei Anderungen oder Ergédnzungen am
Kodex vorgenommen hat, gilt weiterhin die am 12. Juni 2015 im amtlichen Teil des Bundesanzeigers
verdffentlichte Fassung. Die Regierungskommission hat bei ihrer Sitzung im vergangenen Jahr ange-
kiindigt, dass im Jahr 2017 einige Anpassungen am Kodex zu erwarten sind.

Mittels eines Fragebogens Uberpriift der Aufsichtsrat regelmédRig die Effizienz seiner Arbeit und der
Arbeit des Vorstands. Der Aufsichtsratsvorsitzende stellte die Ergebnisse der Effizienzprifung 2016
in den Sitzungen des Nominierungsausschusses am 30. November 2016 und des Aufsichtsrats am
1. Dezember 2016 vor und diskutierte sie mit den Mitgliedern des jeweiligen Gremiums ausfthrlich. Im
Ergebnis waren die Mitglieder des Aufsichtsrats mit der Struktur, der Grél3e, der Zusammensetzung
und der Leistung des Aufsichtsrats sowie des Vorstands zufrieden bis sehr zufrieden. Wesentliche
MalRnahmen zur Effizienzsteigerung bzw. zur Verbesserung der Arbeit im Aufsichtsrat oder der
Zusammenarbeit zwischen Aufsichtsrat und Vorstand wurden nicht identifiziert.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 5. Mai 2015 und die Entsprechens-
erklarung der Deutschen Hypo, die der Aufsichtsrat am 1. Dezember 2016 beschlossen hat, sind auf
der Website der Deutschen Hypo unter www.deutsche-hypo.de ver&ffentlicht. Der Text der Erkldrung
lautet:

Entsprechenserkldrung 2016
der Deutschen Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) Hannover
zu den Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*

Die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) Hannover hat seit der letzten Entsprechens-
erklarung vom 26. November 2015 den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex in der aktuellen Kodexfassung vom 5. Mai 2015 — mit folgenden Ausnahmen —
entsprochen bzw. entspricht diesen weiterhin:

Ziffer 2.3

Die Empfehlungen des Kodex stellen ab auf die Durchfiihrung von Hauptversammlungen von Aktien-
gesellschaften mit diversen Aktiondren. Dieser Fallist fiir die Deutsche Hypo nicht gegeben, da die Aktien
der Deutschen Hypo zu 100 % von der NORD/LB gehalten werden. Es gibt keine ,freien” Aktionare. Daher
wurden und werden diese Empfehlungen nicht umgesetzt.

Ziffer 3.8

Ein Selbstbehalt misste aus Grundsdtzen der Gleichbehandlung fir alle Mitglieder des Aufsichtsrats
in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen identisch sein. Der Kodex empfiehlt fur die Aufsichtsratsmit-
glieder eine entsprechende Anwendung der Regelungen des Selbstbehalts, wie sie fiir den Vorstand



106

DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

gem. 8 93 Abs. 2 AktG gelten. Diese wiirden jedoch die Mitglieder des Aufsichtsrats je nach ihren
personlichen wirtschaftlichen Verhaltnissen unterschiedlich stark treffen. Im Extremfall konnten z.B.
weniger vermdgende Mitglieder des Aufsichtsrats in Existenznéte geraten. Vor diesem Hintergrund
besteht fur die Mitglieder des Aufsichtsrats eine D&O Versicherung ohne angemessenen Selbstbehalt.

Ziffer 4.2.3

Die Erteilung von Versorgungszusagen an Vorstandsmitglieder erfolgt grundsatzlich unter Beriick-
sichtigung der individuellen Umstande des Einzelfalls. Hierbei orientiert sich der Aufsichtsrat an
einem Versorgungsniveau, das in seiner Hohe diesen Umstanden (u.a. Umfang des Verantwortungs-
bereichs, Stellung innerhalb des Vorstandsgremiums und auch Dauer der Vorstandszugehdrigkeit)
Rechnung trdgt und dariiber hinaus in einem angemessenen Verhaltnis zu weiteren bestehenden Ver-
sorgungszusagen steht. Die Beurteilung des Einzelfalls ist von diversen Merkmalen gepragt, denen
nur schwierig im Rahmen einer einheitlichen Festlegung entsprochen werden kann. Daher hat der
Aufsichtsrat bisher davon abgesehen, vereinheitlichende Rahmenbedingungen die Versorgungs-
zusagen fir Vorstandsmitglieder betreffend festzulegen.

Ziffern 4.2.4/4.2.5/5.4.6

In der aullerordentlichen Hauptversammlung der Deutschen Hypothekenbankam 13. November 2006
wurde mit der erforderlichen Mehrheit ein Beschluss gem. § 286 Abs. 5 HGB gefasst, wonach die indi-
vidualisierten Angaben zur Vergiitung der Vorstandsmitglieder unterbleiben. In der Hauptversamm-
lung der Deutschen Hypothekenbank am 25. Mai 2011 wurde beschlossen, dass bei der Aufstellung
des Jahres- und eines Konzernabschlusses der Gesellschaft die in 4.2.4 des Deutschen Corporate
Governance Kodex verlangten Angaben zur Vergiitung eines jeden einzelnen Vorstandsmitglieds
unterbleiben.

Uber die Vergiitung der Aufsichtsratsmitglieder beschlieRt entsprechend den Bestimmungen der
Satzung der Deutschen Hypothekenbank die Hauptversammlung. Der Ausweis der Gesamtvergitung
des Aufsichtsrats erfolgt im Geschédftsbericht. Ein weiterer Nutzen durch die namentliche Darstel-
lung der Vergltung ist nicht erkennbar. Aus diesem Grund unterbleiben der individualisierte Ausweis
der Vergltung der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie die individualisierte Darstellung der
jeweiligen Vergltungsbestandteile unter Verwendung der vorgesehenen Kodex-Mustertabellen.

Ziffer 5.3.2

Die Empfehlungen des Kodex sehen u.a. vor, dass der Vorsitzende des Prifungsausschusses unab-
hangig sein soll. Die Unabhangigkeit soll nicht vorliegen, wenn eine personliche oder geschaftliche
Beziehung mit einem kontrollierenden Aktionar besteht. Angesichts dessen, dass der Vorsitzende des
Prifungsausschusses zugleich Mitglied des Vorstands der Muttergesellschaft NORD/LB ist, entspricht
die Deutsche Hypo dieser Empfehlung nicht. Da allerdings kein Zweifel besteht, dass der Vorsitzende
des Priifungsausschusses sich bei der Wahrnehmung des Mandats bei der Deutschen Hypo am Unter-
nehmensinteresse orientiert, hdlt der Aufsichtsrat bis auf weiteres an der aktuellen Besetzung fest.

Ziffer 5.4.1

Im Mailetzten Jahres wurde der Kodex dahingehend angepasst, dass der Aufsichtsrat fiir seine Zusam-
mensetzung nicht nur eine Altersgrenze flr Aufsichtsratsmitglieder, sondern auch eine Regelgrenze
fur die Zugehorigkeitsdauer zum Aufsichtsrat festlegen soll. Vor dem Hintergrund der Zugehorigkeit
zur 100 %igen Muttergesellschaft NORD/LB ist die Deutsche Hypo an einer konzerneinheitlichen
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Regelung interessiert. Da diese derzeit noch erarbeitet wird, entspricht die Bank vorerst nicht
der Empfehlung, eine Regelgrenze fiir die Zugehérigkeitsdauer zum Aufsichtsrat in ihren Statuten
verankert zu haben.

Ziffer 7.1.2

Als Tochterunternehmen der NORD/LB ist die Deutsche Hypo hinsichtlich der Veréffentlichung von
Zwischenmitteilungen, Finanzberichten und dem Jahresabschluss in die Konzernverfahrensweise ein-
gebunden. Diese orientiert sich an den gesetzlichen Fristen gemaR § 325 HGB, § 37v und § 37w WpHG.
Vor diesem Hintergrund sind die empfohlenen Fristen von 90 bzw. 45 Tagen zur Veroffentlichung des
Geschéftsberichts und des Halbjahresfinanzberichts im Jahr 2016 nicht eingehalten worden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass dies auch im kommenden Jahr 2017 so geschehen wird.

Hannover, den 1. Dezember 2016

Der Aufsichtsrat Der Vorstand
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der Deutschen Hypo und die von ihm gebildeten Ausschiisse nahmen im Jahr 2016
die ihnen nach Gesetz, Satzung der Bank und dem Corporate Governance Kodex zugewiesenen
Aufgaben wahr. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat wiederum regelméfRig, zeitnah und um-
fassend Uber die Geschéftsentwicklung, die Risikosituation sowie Uber die strategische Ausrichtung
und wirtschaftliche Lage der Bank. Zu den regelméligen Auskiinften gehérten die vierteljahrlichen
Risikoberichte entsprechend den Bestimmungen der MaRisk sowie monatliche Berichte Uber die
Geschaftsentwicklung und die Ertragslage der Bank. Darliber hinaus sind grundlegende Themen wie
Anpassungen der Geschafts- und Risikostrategie mit dem Vorstand eingehend erértert worden.

Der Aufsichtsrat und seine Ausschisse berieten die Geschaftsfihrung, Uberwachten und fassten
Uber die ihnen vorgelegten Vorgdnge, die nach der Satzung und den in deren Rahmen erlassenen
Regelungen der Entscheidung dieser Gremien bedtrfen, Beschluss. Die entsprechenden Beschluss-
vorlagen wurden dem Aufsichtsrat stets mit angemessenem Vorlauf zur Entscheidung vorgelegt.
Sofern Beschlussfassungen zwischen den Sitzungen erforderlich waren, wurden sie im schriftlichen
Umlaufverfahren getroffen.

Die Ausschiisse der Deutschen Hypo — der Kredit- und Risikoausschuss, der Priifungsausschuss,
der Nominierungsausschuss sowie der Vergttungskontrollausschuss — steigern die Effizienz der
Aufsichtsratsarbeit. Sie behandeln fachspezifische Sachverhalte und bereiten in der Regel die
Beschlisse des Aufsichtsrats vor.

Im Jahr 2016 fanden vier ordentliche Sitzungen sowie eine konstituierende Sitzung des Aufsichts-
rats statt, an denen die Mitglieder des Aufsichtsrats — von der Abwesenheit eines Mitglieds bei einer
Sitzung abgesehen — allesamt teilnahmen. In den Sitzungen informierten die jeweiligen Ausschuss-
vorsitzenden den Aufsichtsrat turnusmafig tUber die Arbeit in den Ausschiissen. Auch zwischen den
Sitzungen erfolgte ein fortwdhrender Informationsaustausch zwischen dem Aufsichtsrats- und den
Ausschussvorsitzenden. Zudem stand der Vorsitzende des Vorstands in regelmaRigem und engem
Kontakt mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats, um bedeutende Fragen und Entscheidungen in
persoénlichen Gesprdchen zu erdrtern.

Nachdem Herr Eckhard Forst sein Aufsichtsratsmandat mit Wirkungzum 31. Oktober 2016 niedergelegt
hatte, bestand der Aufsichtsrat flir zwei Monate nur aus finf Mitgliedern. Da zudem der Vorsitzende
des Aufsichtsrats, Herr Dr. Gunter Dunkel, auf eigenen Wunsch zum 31. Dezember 2016 aus dem
Aufsichtsrat ausschied, waren von der Hauptversammlung der Deutschen Hypo zwei neue Aufsichts-
ratsmitglieder zu bestellen. Die Entscheidung fiel in einer aullerordentlichen Hauptversammlung am
1.Dezember 2016, in der die damals designierten und nun amtierenden NORD/LB Vorstandsmitglieder
Gunter Tallner und Christoph Dieng mit Wirkung zum 1. Januar 2017 in den Aufsichtsrat der Deutschen
Hypo gewahlt wurden. In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats am 1. Dezember 2016 wurde
beschlossen, dass die Herren Thomas S. Burkle und Ginter Tallner die Funktionen des Vorsitzenden
des Aufsichtsrats bzw. des stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats ibernehmen. Ferner
wurde in dieser Sitzung eine neue Zusammenstellung der Ausschisse beschlossen.
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Der Kredit- und Risikoausschuss, der sich hauptsachlich mit der Entwicklung des Kreditportfolios und
dessen Risiken beschéftigt, tagte im vergangenen Jahr vier Mal. Der Prifungsausschuss kam zu zwei
Sitzungen zusammen, um sich insbesondere mit dem Jahresabschluss bzw. dem Halbjahresfinanz-
bericht sowie mit den Ergebnissen derinternen und externen Prifungen und mit Compliance-Themen
zu befassen. Darliber hinaus fanden vier Sitzungen des Vergitungskontrollausschusses sowie drei
Sitzungen des Nominierungsausschusses statt. Wahrend der Vergltungskontrollausschuss schwer-
punktmdlig die angemessene Ausgestaltung der Vergltungssysteme der Geschéftsleiter und Mitar-
beiter Gberwacht, hat der Nominierungsausschuss vor allem die Aufgabe, dem Aufsichtsrat geeignete
Kandidaten fiir dessen Vorschlage an die Hauptversammlung zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern
zu benennen und sich mit den Ergebnissen der alljahrlichen Effizienzpriifung des Aufsichtsrats und
des Vorstands zu befassen. Die Ausschussmitglieder nahmen grundsatzlich an allen Ausschuss-
sitzungen im Jahr 2016 teil. Ausnahmen bilden zwei Sitzungen des Kredit- und Risikoausschusses
sowie zwei Sitzungen des Vergitungskontrollausschusses, bei denen jeweils ein Mitglied abwesend
war, das teilweise durch das Ersatzmitglied vertreten wurde oder im Vorfeld der Sitzung Stimm-
botschaften Ubermittelt hatte.

Die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Hannover, die als Abschlussprifer von der Haupt-
versammlung gewahlt und vom Aufsichtsrat beauftragt worden war, priifte den Abschluss fur das Jahr
2016 und erteilte hiertiber einen uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Demnach entsprechen
die Buchfiihrung und der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften. Die Prifung hat insgesamt
keinerlei Einwendungen ergeben.

Der Wirtschaftsprifer stand den Mitgliedern des Aufsichtsrats und des Prifungsausschusses fir
Fragen und weitere Informationen zur Verfligung. Er nahm an der Jahresabschlusssitzung des Auf-
sichtsrats im Marz 2016 und an den Sitzungen des Prifungsausschusses im Marz und August 2016
teil und berichtete dabei Giber die Ergebnisse seiner Prifung.

Der Prufungsbericht ist von den Mitgliedern des Aufsichtsrats umfassend erértert worden. Der Auf-
sichtsrat hat dem Priifungsergebnis des Abschlussprifers zugestimmt. In seiner Sitzung am 22. Mérz
2017 billigte der Aufsichtsrat den Lagebericht sowie den Abschluss zum 31. Dezember 2016. Der
Jahresabschluss 2016 ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat wiirdigt ausdriicklich das erfolgreiche Geschaftsjahr der Deutschen Hypo und dankt

sowohl den Mitgliedern des Vorstands als auch allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr groBes
Engagement und die sehr gute Arbeitim Jahr 2016.

Hannover, den 22. Mdrz 2017
Der Aufsichtsrat

Thomas S. Burkle
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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ORGANE DER BANK

Aufsichtsrat

DR. GUNTER DUNKEL

Hannover

Vorsitzender des Vorstands der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
—Vorsitzender bis 31. Dezember 2016 -

ECKHARD FORST

Hannover

Mitglied des Vorstands der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
—stellvertretender Vorsitzender bis 31. Oktober 2016 —

THOMAS S. BURKLE

Hannover

Mitglied — seit 1. Januar 2017 Vorsitzender — des Vorstands der Norddeutschen Landesbank
Girozentrale

—stellvertretender Vorsitzender vom 1. November 2016 bis 31. Dezember 2016 —
—Vorsitzender seit 1. Januar 2017 -

GUNTER TALLNER

Hannover

Mitglied des Vorstands der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
ab 1. Januar 2017

—stellvertretender Vorsitzender —

CHRISTOPH DIENG

Hannover

Mitglied des Vorstands der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
ab 1. Januar 2017

THOMAS KRUGER
Hannover
Mitglied des Vorstands der VGH Versicherungeni. R.

DIRK METZNER
Hannover
Bankangestellter

ANDREA BEHRE
Hannover
Bankangestellte
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Ausschiisse des Aufsichtsrats bis 31.10.2016
Kredit- und Risikoausschuss

THOMAS S. BURKLE
—Vorsitzender —

ECKHARD FORST

DR. GUNTER DUNKEL

THOMAS KRUGER
—stellvertretendes Mitglied —
Priifungsausschuss

ECKHARD FORST
—Vorsitzender —

DR. GUNTER DUNKEL

THOMAS KRUGER

THOMAS S. BURKLE
—stellvertretendes Mitglied —
Nominierungsausschuss

DR. GUNTER DUNKEL
—Vorsitzender —

ECKHARD FORST

THOMAS S. BURKLE

Vergiitungskontrollausschuss

DR. GUNTER DUNKEL
—Vorsitzender —

ECKHARD FORST

THOMAS S. BURKLE

DIRK METZNER
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Ausschiisse des Aufsichtsrats vom 01.11.-31.12.2016
Kredit- und Risikoausschuss

THOMAS S. BURKLE
—Vorsitzender —

DR. GUNTER DUNKEL

THOMAS KRUGER

Priifungsausschuss

THOMAS S. BURKLE
—\Vorsitzender —

DR. GUNTER DUNKEL

THOMAS KRUGER

Nominierungsausschuss

DR. GUNTER DUNKEL
—Vorsitzender —

THOMAS S. BURKLE

Vergiitungskontrollausschuss

DR. GUNTER DUNKEL
—\Vorsitzender -

THOMAS S. BURKLE

DIRK METZNER
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Ausschiisse des Aufsichtsrats ab 01.01.2017
Kredit- und Risikoausschuss

CHRISTOPH DIENG
—Vorsitzender —

GUNTER TALLNER

THOMAS S. BURKLE

THOMAS KRUGER
—stellvertretendes Mitglied —
Priifungsausschuss

GUNTER TALLNER
—Vorsitzender —

THOMAS S. BURKLE

THOMAS KRUGER

CHRISTOPH DIENG
—stellvertretendes Mitglied —

Nominierungsausschuss

THOMAS S. BURKLE

CHRISTOPH DIENG

GUNTER TALLNER

Vergiitungskontrollausschuss

THOMAS S. BURKLE
—\Vorsitzender —

CHRISTOPH DIENG

GUNTER TALLNER

DIRK METZNER
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Vorstand

ANDREAS POHL
Hannover
—Vorsitzender des Vorstands —

SABINE BARTHAUER
Hannover

ANDREAS REHFUS
Hannover

Staatlicher Treuhdnder

WOLFDIETRICH KUHNE

Hannover

Diplom-Kaufmann, Wirtschaftsprufer, Steuerberater
—Treuhdnder —

DORIS VOGEL

Hannover

Steuerberaterin

— stellvertretende Treuh&nderin —
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

Andreas Pohl (Vorsitz) Sabine Barthauer Andreas Rehfus
Geschéftsbereich 1 Geschéftsbereich 2 Geschéftsbereich 3
Immobilienfinanzierung Svndizierun Kreditreferat und
B Inland B Y 9 — Immobilienbewertung

Jurgen Munke

Ralf Vogel Markus Heinzel

Strukturierte Finanzie- o .
Personal und Recht ruktunierie fnanzi | Kreditrisikocontrolling

] Dr. Peter Hinze | rungen/Ausland Uwe Menninger

Ingo Martin
Kommunikation Real Estate o
. Kreditrisikomanagement
B und Vorstandsstab — Investment Banking — Raimund Ferle
Carsten Dickhut Dieter Koch y

Vertrieb Ausland
und Niederlassung London —
Thomas Staats

Treasury
Dirk Schonfeld

Organisation und IT
Dr. Wulfgar Wagener

Marktanalyse | Unternehmensentwicklung Rechnungswesen
Prof. Dr. Glnter Vornholz Dirk Hunger Stefan Leise

Sonderkreditmanagement
Thomas Miser (komm.)

Treasury Operations
Dirk Neugebauer

Unternehmenssteuerung
Arabell Foth

Revisionsbeauftragter
Axel Harms

| Compliance und Sicherheit
Arne Preul}
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ANSCHRIFTEN IM IN- UND AUSLAND

Geschéftsleitung
30159 Hannover
OsterstraBBe 31 - Telefon +49 511 3045-0 - Telefax +49 511 3045-459 - www.Deutsche-Hypo.de

Standorte im Inland
60311 Frankfurt am Main
Goetheplatz 2 - Telefon +49 69 2193518-13 - Telefax +49 69 2193518-15

20457 Hamburg
Brodschrangen 4 - Telefon +49 40 37655-310 - Telefax +49 40 37655-305

30159 Hannover
OsterstraBe 31 - Telefon +49 511 3045-591 - Telefax +49 511 3045-599

80538 Miinchen
Widenmayerstralle 15 - Telefon +49 89 512667-0 - Telefax +49 89 512667-25

Standorte im Ausland
GroRbritannien: London EC2V 7WT
One Wood Street - Telefon +44 207 4294700 - Telefax +44 207 4294701

Frankreich: 75002 Paris
23, rue de la Paix - Telefon +33 1 550484-85 - Telefax +33 1 550484-89

Niederlande: 1077 XX Amsterdam
Zuidplein 108 - WTC Tower H/ 13 - Telefon +31 20 6914551 - Telefax +31 20 6919811

Polen: 00-021 Warszawa
ul. Chmielna 25 - Telefon +48 22 8280253 - Telefax +48 22 6924428

Aufsicht
Europédische Zentralbank (EZB) - Kaiserstralle 29 - 60311 Frankfurt am Main

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht - Graurheindorfer Strafle 108 - 53117 Bonn
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GLOSSAR

Backtesting
Verfahren zur Uberwachung der Qualitét von Value-at-Risk-Modellen, welches die iiber den Value-at-
Risk-Ansatz berechneten Verluste riickwirkend mit den tatsachlich eingetretenen Verlusten vergleicht.

Cost-Income-Ratio (CIR)

Verhdltniszahl, die den Verwaltungsaufwand in Relation zum Zins- und Provisionsiiberschuss setzt.
Die Cost-Income-Ratio liefert eine quantitative Aussage Uber die Effizienz im operativen Bankge-
schaft. Grundsatzlich gilt: Je geringer der Wert der Cost-Income-Ratio, desto effizienter wirtschaftet
die Bank.

Credit Default Swap (CDS)
Gehort zur Gruppe der Kreditderivate. Der Sicherungsnehmer transferiert hier nur das isolierte
Kreditausfallrisiko auf den Sicherungsgeber.

Credit Spread-Risiko

Das Risiko potenzieller Wertverdnderungen, die sich ergeben, wenn sich der flir den jeweiligen Emit-
tenten, Kreditnehmer oder Referenzschuldner giltige Credit-Spread verdndert, welcher im Rahmen
der Marktbewertung der Position verwendet wird.

Derivat bzw. derivatives Finanzinstrument

Derivate bzw. derivative Finanzinstrumente sind finanzielle Vermdgenswerte und Verpflichtungen,
deren Wert sich in Abhdngigkeit von einem definierten Basisobjekt (Zins, Wahrung, Aktie usw.) verdn-
dert, die keine oder nur eine geringe Anfangsinvestition erfordern und die in Zukunft erfillt werden.

Expected Loss (EL)

Rechnerischer Verlust einer Finanzierung bzw. eines Kunden innerhalb eines Jahres. Der EL ist ein
Erwartungswert, der sich aus Exposure at Default (EAD), Probability of Default (PD) und Loss Given
Default (LGD) errechnet, und der die Standardrisikokosten eines Darlehens angibt.

IFD-Risikoklasse Default (Non performing loans - NPL)
Hierbei handelt es sich um Kredite, bei denen Schuldner mit der Erflllung ihrer vertraglichen
Pflichten bereits in Verzug geraten sind.

Konfidenzniveau

Im Rahmen des Value-at-Risk-Modells beschreibt das Konfidenzniveau die Wahrscheinlichkeit,
mit der ein potenzieller Verlust eine durch den Value-at-Risk definierte Verlustobergrenze nicht tiber-
schreitet.

Latente Steuern

Weichen die Wertansédtze in der Steuerbilanz von den Buchwerten der Vermdgenswerte und Verpflich-
tung in der HGB-Bilanz ab und sind diese Unterschiede steuerlich nicht dauerhaft, werden kiinftig zu
zahlende oder zu erhaltende Ertragsteuern als latente Steuern angesetzt.

PfandBarwertV

Pfandbrief-Barwertverordnung: Verordnung ber die Sicherstellung der jederzeitigen Deckung von
Hypothekenpfandbriefen, Offentlichen Pfandbriefen, Schiffs- und Flugzeugpfandbriefen nach dem
Barwert und dessen Berechnung bei Pfandbriefbanken.

Rating

Standardisierte Beurteilung der Bonitat eines Wertpapiers oder eines Schuldners durch eine detail-
lierte eigene Risikoeinschdatzung (internes Rating) bzw. durch unabhdngige Ratingagenturen
(externes Rating).



118

DEUTSCHE HYPO GESCHAFTSBERICHT 2016

Risikotragfahigkeit
In einem Kreditinstitut missen zur Sicherstellung der Risikotragfahigkeit alle wesentlichen Risiken
durch Risikodeckungspotenzial (tatsdchlich verfiigbares Kapital) laufend gedeckt sein.

Scoring-Verfahren
Internes Ratingverfahren der Deutschen Hypo zur Bestimmung der Schuldnerbonitat im Kapital-
marktgeschaft.

Sicherungsinstrument

Derivative oder nicht derivative Finanzinstrumente, von deren Fair Value oder Cashflows erwartet
wird, dass sie Anderungen des Fair Values oder der Cashflows eines designierten Grundgeschéftes in
einer effektiven Sicherungsbeziehung kompensieren.

»Synergien In der Gruppe Nutzen“ (SIGN)

Ein 2012 in der Deutschen Hypo gestartetes Effizienzsteigerungsprogramm. Neben Kostenoptimie-
rungen wird auerdem eine engere Anbindung an die NORD/LB durch prozessuale und methodische
Anpassungen angestrebt.

Spread
Als Spread (auch Geld-/Briefspanne) wird im borslichen und auBerbdérslichen Handel die Spanne
zwischen Geldkurs (Nachfrage des Marktes) und Briefkurs (Angebot des Marktes) bezeichnet.

Stress-Testing
Zukunftsanalysen, die Institute in Ergdnzung zur reguldren Risikosteuerung anwenden und mit denen
sie die Auswirkungen aulRergewdhnlicher, aber plausibel moglicher Ereignisse simulieren.

Swap
Hierbei versteht man in der Wirtschaft eine Vereinbarung zwischen zwei Vertragspartnern, die den
zukinftigen Austausch von Zahlungsstrémen vorsieht.

Total Return Swap (TRS)
Beim Total (Rate of) Return Swap (TRORS oder TRS) wird der Ertrag des zu Grunde liegenden Finanz-
instruments gegen einen anderen Ertrag getauscht. Es handelt sich um ein Kreditderivat.

Unexpected Loss
Quantifizierung des Kreditrisikos als mogliche Abweichung zwischen tatsachlichem und erwartetem
Verlust.

Value-at-Risk (VaR)
Der Value-at-Risk bezeichnet den potenziellen kiinftigen Verlust, derin einer bestimmten Periode und
mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit nicht Gberschritten wird.

Waiver-Regelung

(Waiver = Verzicht[serkldrung]), Ausnahmeregelung nach 82a KWG aF, die es gruppenangehorigen
Instituten ermdglicht, sofern die in dieser Rechtsnorm genannten Voraussetzungen erfillt sind, von
den Mindestkapitalanforderungen, den Anforderungen an die GroRkreditmeldungen sowie von den
Anforderungen an eine ordnungsgemaRe Geschaftsorganisation gemal’ § 25a Absatz 1 KWG freige-
stellt werden zu kdnnen. Die Verantwortung fir diese Anforderungen gehen dann auf das tibergeord-
nete Institut Gber.
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