
MiFID II PRODUCT GOVERNANCE / PROFESSIONAL INVESTORS ELIGIBLE COUNTERPARTIES AND 
RETAIL INVESTORS TARGET MARKET – Solely for the purposes of the product governance rules under 
Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial 
instruments and implementing legislation (as amended, "MiFID II") and each manufacturer's product approval 
process, the target market assessment on the date of this Final Terms in respect of the Notes has led to the 
conclusion that: (i) the target market is as follows: client category: eligible counterparties, professional clients and 
retail clients, each as defined in MiFID II; knowledge and experience: basic knowledge; financial loss bearing 
capacity: investor can bear no or only small losses of the invested capital; risk indicator: 1; investment objective: 
general capital formation / asset optimisation; investment horizon: long term; and (ii) all channels for distribution of 
the Notes are appropriate; and (iii) the following channels for distribution of the Notes to retail clients are 
appropriate – investment advice, non-advised sales and pure execution services, subject to the distributor's 
suitability and appropriateness obligations under MiFID II, as applicable. Any person subsequently offering, selling 
or recommending the Notes (a "distributor") should take into consideration the manufacturers' target market 
assessment; however, a distributor subject to MiFID II is responsible for undertaking its own target market 
assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers' target market assessment) 
and determining appropriate distribution channels, subject to the distributor's suitability and appropriateness 
obligations under MiFID II, as applicable. 

In case of Notes listed on the official list of and admitted to trading on the regulated market of the Luxembourg 
Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms of Notes will be displayed 
on the website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). In the case of Notes publicly offered in one 
or more member states of the European Economic Area other than the Grand Duchy of Luxembourg, the Final 
Terms will be displayed on the website of Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) (www.deutsche-
hypo.de/en/capital-market/debt-issuance-programme/documents).

14. Februar 2020 

Endgültige Bedingungen 
 

EUR 500.000.000  0,01% Festverzinsliche Hypothekenpfandbriefe fällig 18. Februar 2027 (die "Pfandbriefe" 
oder die "Schuldverschreibungen") 

Tranche Nr.: 507 

Tag der Begebung: 18. Februar 2020 
 

begeben aufgrund des EUR 15.000.000.000 Debt Issuance Programm vom 17. Oktober 2019 der Deutsche 
Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) (das "Programm"). 
 

Wichtiger Hinweis 
 

Diese Endgültigen Bedingungen wurden für die Zwecke des Artikel 8 Abs. 5 i.V.m. Artikel 25 Abs. 4 der 



Verordnung (EU) 2017/1129 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017, in der jeweils 
geänderten Fassung, abgefasst und sind in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt vom 
17. Oktober 2019 über das Programm und dem Nachtrag dazu dazu vom 17. Januar 2020 (der "Prospekt") zu 
lesen. Um sämtliche Angaben zu erhalten, sind die Endgültigen Bedingungen, der Prospekt und etwaige 
Nachträge im Zusammenhang zu lesen. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der 
Schuldverschreibungen ist diesen Endgültigen Bedingungen angefügt. 
 



Teil I. Anleihebedingungen 
 

Die für die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die "Bedingungen") sowie die 
englischsprachige Übersetzung sind wie nachfolgend aufgeführt. 

Currency; Denomination. (Hypothekenpfandbriefe)

 
  

Form.

Permanent Global Note.

(Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht)
 

Clearing System.

Holder of Pfandbriefe.

pari 
passu

Pfandbriefgesetz pari passu

Rate of Interest and Interest Payment Dates. 
per annum

 

Accrual of Interest.

Bürgerliches Gesetzbuch



Calculation of Interest for Partial Periods.

Day Count Fraction.

Payment of Principal.

Payment of Interest.

Manner of Payment.

Discharge.

Banking Day.

References to Principal.

Deposit of Principal and Interest. (Amtsgericht)

Appointment; Specified Office.



 

Variation or Termination of Appointment.

Agent of the Issuer.

Paying Agents.

Required Paying Agents.

Bürgerliches 
Gesetzbuch

Further Issues.

Purchases.

Cancellation.



 

Publication.
Bundesanzeiger

Notification to Clearing System. 

Form of Notice
Textform

Applicable Law.

 Submission to Jurisdiction. (Landgericht)

(Kaufleute) (juristische Personen des öffentlichen 
Rechts (öffentlich-rechtliche Sondervermögen)

(Personen ohne 
allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland)

Enforcement.



 Währung; Stückelung. 

 Form. 

Dauerglobalurkunde.

 Clearing System.

 Gläubiger von Pfandbriefen. 

 Zinssatz und Zinszahlungstage. 

Auflaufende Zinsen. 

Berechnung der Zinsen für Teile von Zeiträumen. 

 Zinstagequotient



Zahlungen auf Kapital. 

Zahlung von Zinsen. 

 Zahlungsweise. 

Erfüllung.

 Bankarbeitstag. 

 Bezugnahmen auf Kapital. 

Hinterlegung von Kapital und Zinsen. 

 Bestellung; bezeichnete Geschäftsstelle. 



 Änderung der Bestellung oder Abberufung. 

 Beauftragte der Emittentin. 

 Zahlstellen.

 Notwendige Zahlstellen. 

Begebung weiterer Pfandbriefe. 

 Ankauf. 

 Entwertung. 

Bekanntmachung

Mitteilungen an das Clearing System. 



Form der Mitteilung

Anwendbares Recht. 

 Gerichtsstand. 

 Gerichtliche Geltendmachung. 



Teil II. Zusätzliche Angaben bezogen auf Schuldtitel

A. Grundlegende Angaben 
 

Interessen von Seiten natürlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind 

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission  
beteiligten Personen keine Interessen, die für das Angebot 
bedeutsam sind, außer, dass bestimmte Platzeure und mit ihnen 
verbundene Unternehmen Kunden von und Kreditnehmer der 
Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein können. 
Außerdem sind bestimmte Platzeure an Investment Banking- 
Transaktionen und/oder Commercial Banking-Transaktionen mit 
der Emittentin beteiligt, oder könnten sich in Zukunft daran beteiligen, 
und könnten im gewöhnlichen Geschäftsverkehr Dienstleistungen 
für die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen erbringen. 

Andere Interessen (angeben) 

Gründe für das Angebot und Verwendung der Erträge 

Gründe für das öffentliche Angebot oder die Zulassung zum Handel  
und Zweckbestimmung der Erlöse  allgemeine Finanzierungszwecken der Emittentin

 
Geschätzter Nettobetrag der Erträge EUR 504.453.750 

   
Geschätzte Gesamtkosten der Emission ca. EUR 12.500

B. Informationen über die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere 

Wertpapierkennnummern 

Common Code 212142280 

ISIN Code  DE000DHY5074 

Wertpapierkennnummer (WKN) DHY507 

Sonstige Wertpapiernummer 

EZB-Fähigkeit 
 



Soll in EZB-fähiger Weise gehalten werden Ja 

Zinssätze der Vergangenheit und künftige Entwicklungen sowie ihre Volatilität 

Einzelheiten zu vergangenen [EURIBOR][LIBOR] Sätze und Informationen über 
künftige Wertentwicklungen sowie ihre Volatilität können (nicht kostenfrei)  
auf elektronischem Weg abgerufen werden unter Reuters [EURIBOR01][LIBOR01][LIBOR02] Nicht anwendbar 

Beschreibung etwaiger Ereignisse, die eine Störung des Marktes oder  
der Abrechnung bewirken und die [EURIBOR][LIBOR] Sätze beeinflussen Nicht anwendbar 
 

Rendite bei Endfälligkeit -0,152% per annum 
 

Repräsentation der Schuldtitelinhaber unter Angabe der die  
Anleger vertretenden Organisation und der auf die Repräsentation  
anwendbaren Bestimmungen. Angabe der Internetseite, auf der die  
Öffentlichkeit die Verträge kostenlos einsehen kann, die diese  
Repräsentationsformen regeln. Nicht anwendbar

 

Beschlüsse, Ermächtigungen und Genehmigungen, welche die 
Grundlage für die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden  

wie im Prospekt angegeben 

andere / weitere  

Sofern Anbieter und Emittent nicht identisch sind, Angabe der Identität,  
der Kontaktdaten des Anbieters der Schuldtitel  
und/oder der die Zulassung zum Handel beantragenden Person  
einschließlich der Rechtsträgerkennung (LEI), wenn vorhanden. Nicht anwendbar 

C. BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ÖFFENTLICHEN ANGEBOTS 
 VON SCHULDVERSCHREIBUNGEN 
 

       Not applicable 
 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Maßnahmen für die 

Antragstellung Nicht anwendbar
 

Bedingungen, denen das Angebot unterliegt  



Frist – einschließlich etwaiger Änderungen –  
während der das Angebot vorliegt und Beschreibung des Prozesses für  
die Umsetzung des Angebots 
 

Beschreibung der Möglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art 
und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner 

Einzelheiten zum Mindest- und/oder Höchstbetrag der Zeichnung (entweder in Form 
der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu investierenden Betrags) 

Methode und Fristen für die Ratenzahlung der Wertpapiare und ihre Lieferung 

Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind 
 

Verfahren für die Ausübung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfähigkeit der 
Zeichnungsrechte und die Behandlung der nicht ausgeübten Zeichnungsrechte 

Plan für die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung Nicht anwendbar 
 

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Märkten zweier oder mehrerer Länder und wurde/ wird eine bestimmte 
Tranche einigen dieser Märkte vorbehalten, Angabe dieser Tranche 

Verfahren zur Meldung gegenüber den Zeichnern über den zugeteilten Betrag und Angabe, ob eine Aufnahme 
des Handels vor der Meldung möglich ist 

Kursfeststellung Nicht anwendbar 

Preis zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich  
angeboten werden  

Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Käufer in Rechnung gestellt  
werden
 

 Platzierung und Emission 

Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des globalen Angebots oder einzelner Teile des Angebots 
und – sofern dem Emittenten oder dem Bieter bekannt – Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Ländern 
des Angebots. 

Nicht anwendbar 

Vertriebsmethode  
  



Nicht syndiziert  
   

Syndiziert  
   

Einzelheiten bezüglich des Bankenkonsortiums einschließlich der Art der Übernahme 
 

 
 

Bankenkonsortium oder Platzeur angeben 

  

Feste Zusage 

Keine feste Zusage / zu den bestmöglichen Bedingungen 
 

Provisionen  
  

Management- und Übernahmeprovision (angeben) 0,25025% des Gesamtnennbetrags 
  

Verkaufsprovision (angeben)  
  

  
Verbot des Verkaufs an EWR Privatanleger Nicht anwendbar 



  

Börsenzulassungsprovision (angeben) 
 

 

Übernahmevertrag  

Datum des Subscription Agreements 14. Februar 2020

inter alia

Angabe der Hauptmerkmale der Vereinbarung 
Unter dem Übernahmevertrag vereinbart die Emittentin, die Pfandbriefe zu begeben und jeder 

Platzeur stimmt zu, die Pfandbriefe zu erwerben. Die Emittentin und jeder Platzeur vereinbaren im 
Übernahmevertrag unter anderem den Gesamtnennbetrag der Emission, die gemäß der 

Übernahmeverpflichtung auf die Platzeure entfallenden Nennbeträge, den Ausgabepreis, den 
Begebungstag und die Provisionen. 

D. NOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL Ja 
 

regulierter Markt 

Professionelles Segment des regulierten Marktes 
 

ungeregelter Markt 

 Hannover (regulierter Markt) 

 Andere 
 

Termin der Zulassung 19. Februar 2020 
 

 
Geschätzte Gesamtkosten für die Zulassung zum Handel 

Angabe sämtlicher geregelter Märkte oder Märkte in Drittstaaten, KMU-Wachstumsmärkte oder MTFs, auf denen 
nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen der gleichen Wertpapierkategorie, die öffentlich angeboten 
oder zum Handel zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind 

 Nicht anwendbar 

 Hannover (regulierter Markt) 

 Andere 



 % 
Ausgabepreis 101,141% 

Market Making / Sekundärhandel 

Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen Zusage als Intermediäre im Sekundärhandel tätig sind 
und Liquidität mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften, und Beschreibung der Hauptbedingungen der 
Zusagevereinbarung 

Nicht anwendbar 

Kursstabilisierende(r) Platzeur(e)/Manager Keiner 
 

E. ZUSÄTZLICHE INFORMATIONEN 

Rating 
 

 
Die Schuldverschreibungen haben folgende Rating(s) erhalten:

 Quelle: 

voraussichtlich Aa1 

 
Moody's Investors Service Ltd ("Moody's") hat ihren Sitz in der Europäischen Gemeinschaft und ist gemäß 
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europäischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 über 
Ratingagenturen, in seiner jeweils geltenden Fassung, (die "Ratingagentur-Verordnung") registriert. Die 
Europäische Wertpapier und Marktaufsichtsbehörde veröffentlicht auf ihrer Webseite (www.esma.europa.eu) ein 
Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird 
innerhalb von fünf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemäß Artikel 16, 17 oder 20 der 
Ratingagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europäische Kommission veröffentlicht das aktualisierte Verzeichnis 
im Amtsblatt der Europäischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung. 

 

Zur Verfügung zu stellende Informationen über die Zustimmung des Emittenten oder der für die 
Erstellung des Prospekts zuständigen Person 

 

Angebotsfrist, während derer die spätere Weiterveräußerung  
oder endgültige Platzierung von Wertpapieren durch die Platzeure oder  
weitere Finanzintermediäre erfolgen kann  Nicht anwendbar 

INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER 
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which would renderthe reproduced information inaccurate ormisleading and (ii) the Issuer has not independently

verified any such Information and accepts no responsibility for the accuracy thereof.

Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt

Folgendes: (i) Die Emittentin bestätigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und -

soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verfügung gestellten Informationen

ableiten konnte - keine Fakten weggelassen wurden, deren Fehlen die reproduzierten Informationen anzutreffend

oder irreführend gestalten würden; (ii) die Emittentin hat diese Informationen nicht selbständig überprüft und
übernimmt keine Verantwortung für ihre Richtigkeit.

Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft)

-'/..-'/- , .1 ' l /•:
^--'""'- ~ -^..'.^," , f .--'" _t_

(äs Issuer) (als AnleiheSchvTdnerin/Emitfkntin)



 

Commission de Surveillance du Secteur Financier 

Aktiengesellschaft

Bundesländer



Sparkassenverband Niedersachsen
Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-

Anhalt
Sparkassenbeteiligungszweckverband Mecklenburg-Vorpommern

Vorstand

Sparkassen Finanzgruppe Sparkassen
Landesbanken



3.4 What are the key risks specific to the securities





(Hypothekenpfandbriefe)

Pfandbriefgesetz  

pari passu
pari passu



pari 
passu



 

Commission de 
Surveillance du Secteur Financier





3.4 Welches sind die zentralen Risiken, die für die 
Wertpapiere spezifisch sind










