SPATSOMMERLICHER ANSTIEG
BEIM IMMOBILIENKLIMA

MARKTBERICHT SEPTEMBER 2025

Das Deutsche Hypo Immobilienklima verzeichnet im September einen
erfreulichen Anstieg, nachdem es sich in den letzten zwei Monaten ab-
gekihlt hat. Im Rahmen der 213. Monatsbefragung von 1.000 befrag-
ten Immobilienexpertinnen und -experten steigt das Immobilienklima
um 4,6 Prozent auf 96,5 Punkte.

Mit einem Plus von 6,0 Prozent auf 93,8 Zahlerpunkte tragt vor allem
das Investmentklima zu dieser optimistischen Haltung bei. Das
Ertragsklima erholt sich ebenfalls und stieg um 3,3 Prozent auf 99,2
Punkte.
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Sie mochten Panelmitglied werden?

Kontaktieren Sie gerne Robin Cunningham:

Robin.Cunningham@bulwiengesa.de
Tel.: +49 89 23 23 76 47

7. A
Liebe Leserin, lieber Leser,

zum Ende des Sommers zeigt sich
eine positive Wende beim Immo-
bilienklima. In nahezu allen Asset-
klassen verzeichnen wir eine erfreu-
liche Entwicklung, mit Ausnahme
des traditionell robusten Logistik-
segments. Vor dem Hintergrund des dynamischen Trans-
aktionsgeschehens und der positiven Impulse aus dem
Infrastrukturpaket sind wir zuversichtlich, dass sich das
Logistikklima bald wieder erholen wird. Zusdtzlich beob-
achten wir eine leicht steigende Anzahl an Finanzie-
rungsanfragen, die sich bei stabilisierten Marktwerten
auf einem niedrigen Niveau bewegen. Dies deutet dar-
auf hin, dass Investoren wieder Vertrauen in den Markt
gewinnen und bereit sind, neue Projekte zu finanzieren.
Besonders méchte ich die erfreulichen Halbjahreszahlen
der Immobilienfinanzierer hervorheben. Diese ermdgli-
chen den gezielten Aufbau der Eigenkapitalposition, wo-
durch ausreichend Kapital fiir ein potenzielles Kredit-
wachstum zur Verfiigung steht. Gleichzeitig sehen wir
einen sich verstdrkenden Wettbewerb um aussichtsrei-
che Finanzierungen, was den Druck auf Pricing und
Struktur erhoht. Ich rechne hier mit einem insgesamt
positiven Impuls fiir den Immobilienmarkt.

Auch wir blicken auf ein positives erstes Halbjahr zuriick
und sind bestrebt weiter zu wachsen. Daher laden wir Sie
herzlich ein, uns lhre Finanzierungsanfrage vorzustel-
len. Gemeinsam kénnen wir die Chancen, die der Markt
bietet, optimal nutzen. Beste Gelegenheit fiir einen Aus-
tausch bietet sich auf der Expo Real. Wir sind in diesem
Jahrumgezogen: Sie finden uns in der Halle C1 an Stand
312. Wir freuen uns auf Sie!
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Ihr Florian Meyer
Leiter Geschdftsstelle Hamburg
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Ein Blick auf die Assetklassen verdeutlicht, IMMOBILIENKLIMA NACH SEGMENTEN BIS SEPTEMBER 2025
dass die positive Stimmungstendenz fir fast  ewen
alle Segmente des Immobilienklimas gilt. ”
Einzig das Logistikklima muss einen Verlust i,
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von 7,0 Prozent auf 102,7 Punkte hinnehmen. VJA\v W
In den Ubrigen Assetklassen ist durchweg
eine positive Entwicklung erkennbar: Das so
Biiroklima verzeichnet mit 10,8 Prozent den Wohnen — Logenk —
héchsten Anstieg seit Uber einem Jahr und o |mEEnEEe S
notiert bei nun 79,1 Punkten. Auch das
Handelklima entwickelt sich positiv: Mit
einem Anstiegvon 5,4 Prozent auf 86,2 Punk-

te erreicht es den héchsten Stand seit Marz Hotelklima, welches sich um 2,0 Prozent auf
dieses Jahres. 108,5 Punkte verbessert.
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An der Spitze liegt weiterhin das Wohnklima
mit 147,5 Punkten (+ 2,9 Prozent) gefolgt vom

ZAHLEN DES MONATS
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96,5 Punkte +10,8 % '7,0 0/0 147,5 Punkte

Immobilienklima erholt sich Blroklima mit grof3tem Zuwachs Deutlicher Dampfer fiir das Wohnklima weiterhin an der Spitze
Logistikklima
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